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A2A Smart City S.p.A.
Via Lamarmora n. 230
25124 BRESCIA

(di seguito la “Societa”)

Milano, 19 ottobre 2017

Oggetto: Lettera di Asseverazione del progetto relativo alla Proposta ai sensi dell'art. 183 comma 15 del D.
Lgs. 50/ 2016 (codice degli appalts) per la concessione del servizio di “Smart Ciity” per la provincia di Brescia.

(dt seguito il “Progetto™).

Egregi Signori,

in relazione al Progetto riferito in oggetto, nonché alla relativa documentazione e ai dati che ci
avete presentato, Vi facciamo presente quanto segue.

Premesso che:

o la Societa intende presentare una proposta di project financing (la “Proposta”), ai sensi del
codice degli appalti richiamato in Oggetto, per la concessione del servizio Smart City per la
Provincia di Brescia;

o la Societa ha predisposto un PEF che si allega alla presente e lo ha sottoposto a Unione di
Banche Italiane — Societa per Azioni (la “Banca”) per il rilascio di una dichiarazione di
asseverazione ai sensi dell'art. 183 DLGS n°50/2016.

Cid premesso,

la Banca assevera Pallegato piano economico e finanziario predisposto dalla Societa (il “PEF”)
attestandone la sostanziale coerenza nel suo complesso sulla base:

@) del costo complessivo del Progetto;
(i) della durata della concessione pari a 7 anni;

(i) del tempo previsto dalla Societd per Pesecuzione dei lavori e pet lavvio della
gestione;

(v)  della struttura finanziaria prevista nel PEF che in particolare prevede il
finanziamento per intero del Progetto attraverso autofinanziamento del Gruppo
A2A;

(v)  delle strutture dei costi e dei ricavi e dei conseguenti flussi di cassa previsti dal
Progetto;
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(v della capacitd evidenziata dal PEF di una generazione di flussi di cassa nel
complesso degli anni di gestione positivi.

Nello svolgimento dell’attivita di cui sopra, la Banca si & basata su ipotesi, dati e
documentazione relativi al Progetto (in particolare criteri, assunzioni, stime concernenti i ricavi
ed i costi di gestione, stime concernenti gli investimenti) elaborati dalla Societa che non sono
stati sottoposti ad alcuna verifica di congruitd; pertanto con la presente la Banca non esprime
alcun giudizio di congruita con riferimento agli stessi.

La Banca non assume alcuna responsabilitd circa la veridicita, adeguatezza e correttezza delle
ipotesi e dei dati suddetti e dei documenti presentati al riguardo nonché, piti in generale, di
qualsiasi altra informazione comunicata alla Banca ai fini della redazione del presente
documento.

La Societa si assume pertanto ogni responsabilita circa la veridicitd, correttezza e congruita
delle suddette ipotesi (anche di natura fiscale), dati e documenti presentati al riguardo, nonché,
pit in generale, di qualsiasi altra informazione direttamente e/o indirettamente comunicata alla
Banca ai fini della realizzazione del presente documento.

Il presente documento non costituisce in alcun modo (né pud essere interpretato quale)
impegno da parte della Banca al finanziamento del Progetto, in qualsiasi forma tecnica.

La presente asseverazione ¢ resa alla Societa con l'espresso avvertimento che:
e la Banca non svolge alcuna funzione di natura pubblica;

e la presente asseverazione non costituisce attivita sostitutiva del’autonoma funzione di
verifica e valutazione della Proposta, di competenza del Concedente.

Distinti saluti,

Unione di Banche Italiane -
Societa per Azioni ~ N

Allegati: PEF di offerta elaborato dalla Societa redatto a valori monetari reali
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Conto Economico

CONTO ECONOMICO k€ TOTALE

Canone annuale Comuni 1.945 278 278 278 278 278 278 278
Canone gestione AP 280 40 40 40 40 40 40 40
Canone connettivita AP sostituiti 536 77 77 77 77 77 77 77
Ricavi servizi integrativi loT 475 25 33 42 59 83 104 129
Ricavi 3.235 419 427 437 454 477 498 524
Manutenzione apparati e sensori loT (441) (63) (63) (63) (63) (63) (63) (63)
Manutenzione e gestione apparati AP (274) (39) (39) (39) (39) (39) (39) (39)
Connettivita Wifi (797) (114) (114) (114) (114) (114) (114) (114)
Personale gestione e amministrazione (332) (47) (47) (47) (47) (47) (47) (47)
Gestione altri servizi loT (380) (20) (26) (34) (47) (66) (83) (104)
Totale Costi operativi (2.223) (283) (289) (297) (311) (330) (346) (367)
EBITDA 1.012 136 138 140 143 148 152 157
AMMORTAMENTI (563) (80,5) (80,5) (80,5) (80,5) (80,5) (80,5) (80,5)
EBIT 449 56 57 59 62 67 71 76
Imposte (125) (16) (16) (16) (17) (19) (20) (21)
Risultato d'esercizio 324 40 41 43 45 48 51 55




Stato Patrimoniale

STATO PATRIMONIALE k€
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TOTALE

Immobilizzazioni

483 402 322 241 161 80 0 0
CCN 68 69 70 73 76 78 82 -
TOTALE ATTIVO 551 471 392 314 237 159 82 (1]
(Finanziamenti)/Liquidita di Gruppo (511) (390) (268) {145) (19) 110 242 324
Risultato d'esercizio (40) (41) (43) (45) (48) (51) (55) ---
Utile/Perdite portate a nuovo (40) (81) (124) (169) (217) (269) (324)
TOTALE PASSIVO (551) (471) (392) (314) (237) (159) (82)
GG (MEDI)
Crediti commerciali 120 138 140 144 149 157 164 172 I
Debiti commerdiali 90 (70) (71) (73) (77) (81) (85) (90) o
CCN 68 69 70 73 76 78 82 =




Rendiconto Finanziario e Redditivita

Flusso di cassa - CONTO ECONOMICO k€ ___TOTALE
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EBITDA 1.012 136 138 140 143 148 152 157 -
Imposte T (125) (16) (16) (16) (17) (19) (20) (21) 0
Variazione CCN 0 (68) (1) (1) (2) (3) (3) (3) 82
Capex (563) (563) 0 0 0 0 0 0 0
Flusso di cassa operativo 324 (511) 121 122 123 126 129 132 82
Flusso di cassa attualizzato (482) 107 102 98 94 91 88 51

Risultati dell'analisi
_IRR progetto

TOTALE




