
SCHEMA DI PIANO ECONOMICO E FINANZIARIO SEMPLIFICATO PER  LA VALUTAZIONE PRELIMINARE DI PROGETTI DI RIQUALIFICAZIONE ENERGETICA DI IMPIANTI DI PUBBLICA ILLUMINAZIONE

Flussi di cassa  2017 - Menowatt Ge  S.p.A. 

Ente Promotore: Comune di SAN ZENO NAVIGLIO (BS)

Spese per la predisposizione della proposta 16.389                 Denominazione progetto: Project Financing  Riqualificazione Energetica Pubblica Illuminazione

Flussi di cassa

Totale 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2028 2029 2030

Ricavi 2.214.116                 101.033                   169.691               169.930               170.168                 170.408                 170.647                 156.934                 157.175                 157.416                 157.658                 157.900              158.142              158.385              158.629                    
Canone contratto EPC 2.144.348                101.033                  155.738               155.976              156.215                 156.454                156.694                156.934                157.175                157.416                157.658                157.900             158.142             158.385             158.629                   
TEE 69.768                     -                              13.954                 13.954                13.954                   13.954                  13.954                  -                            -                            -                            -                            -                          

Canone servizio Smart Metering -                               -                              -                           -                          -                             -                            -                            -                            -                            -                            -                            -                          -                          -                          -                                
Costi 792.381-                    101.033                   67.903-                  68.039-                 68.175-                   68.312-                   68.448-                   68.585-                   68.722-                   68.860-                   68.997-                   69.135-                69.274-                69.412-                69.551-                      

Costi di gestione e manutenzione 303.676-                   29.463                    25.320-                 25.371-                25.421-                   25.472-                  25.523-                  25.574-                  25.625-                  25.677-                  25.728-                  25.779-               25.831-               25.883-               25.934-                     
  Costi approvvigionamento energia elettrica 409.762-                   71.570                    36.583-                 36.656-                36.730-                   36.803-                  36.877-                  36.951-                  37.025-                  37.099-                  37.173-                  37.247-               37.322-               37.396-               37.471-                     

Altri oneri 78.943-                     -                              6.000-                   6.012-                  6.024-                     6.036-                    6.048-                    6.060-                    6.072-                    6.085-                    6.097-                    6.109-                 6.121-                 6.133-                 6.146-                        

EBITDA 1.421.735                 202.066                   101.788               101.890               101.993                 102.096                 102.199                 88.349                   88.452                   88.556                   88.660                   88.764                88.869                88.973                89.078                      

Ammortamenti (DA) 655.556-                    -                               50.427-                  50.427-                 50.427-                   50.427-                   50.427-                   50.427-                   50.427-                   50.427-                   50.427-                   50.427-                50.427-                50.427-                50.427-                      

Interessi 396.790-                    51.986-                     51.986-                  40.426-                 38.099-                   35.620-                   32.981-                   30.169-                   27.175-                   23.987-                   20.591-                   16.975-                13.123-                9.021-                  4.653-                        

UTILE LORDO 167.323                    51.986-                     625-                       11.037                 13.467                   16.049                   18.791                   7.752                     10.850                   14.142                   17.642                   21.362                25.318                29.525                33.998                      

Imposte figurative 54.423-                      -                               -                            2.964-                   3.085-                      1.626                     6.959-                     3.654-                     4.403-                     5.198-                     6.042-                     6.940-                  7.895-                  8.909-                  -                                 

Ammortamenti 655.556                    -                               50.427                  50.427                 50.427                   50.427                   50.427                   50.427                   50.427                   50.427                   50.427                   50.427                50.427                50.427                50.427                      

Interessi 396.790                    51.986                     51.986                  40.426                 38.099                   35.620                   32.981                   30.169                   27.175                   23.987                   20.591                   16.975                13.123                9.021                  4.653                        

Flusso gestione corrente 1.165.246                 -                               101.788               98.926                 98.908                   103.722                 95.240                   84.695                   84.050                   83.359                   82.618                   81.824                80.974                80.064                89.078                      

Investimenti 655.556-                    655.556-                   -                            -                           -                              -                             -                             -                             -                             -                             -                             -                          -                          -                          -                                 
-                                

IVA su investimenti 144.222-                    144.222-                   -                           -                              -                             -                             -                             -                             -                             -                             -                          -                          -                          -                                 
-                                

Rimborso IVA investimenti 144.222                    -                               -                            144.222               -                             -                             -                             -                             -                             -                             -                          -                          -                          -                                 

FCFO 509.690                    799.778-                   101.788               243.149               98.908                   103.722                 95.240                   84.695                   84.050                   83.359                   82.618                   81.824                80.974                80.064                89.078                      

Finanziamenti 655.556                    655.556                   
-                                

Rimborso capitale 655.556-                    33.619-                  35.804-                 38.131-                   40.610-                   43.249-                   46.060-                   49.054-                   52.243-                   55.639-                   59.255-                63.107-                67.209-                71.577-                      
-                                

Interessi 396.790-                    51.986-                     51.986-                  40.426-                 38.099-                   35.620-                   32.981-                   30.169-                   27.175-                   23.987-                   20.591-                   16.975-                13.123-                9.021-                  4.653-                        

FCFE 112.900                    196.208-                   16.184                  166.919               22.678                   27.492                   19.011                   8.465                     7.820                     7.129                     6.388                     5.594                  4.744                  3.834                  12.848                      

DSCR 1,310 -                               1,19                      3,19                     1,30                        1,36                       1,25                       1,11                       1,10                       1,09                       1,08                       1,07                    1,06                    1,05                    1,17                          

LLCR 1,217 -                               1,50                      1,50                     1,25                        1,23                       1,19                       1,16                       1,15                       1,14                       1,13                       1,12                    1,12                    1,13                    1,19                          

TORNA AL FOGLIO INPUT

VAN FCFO € 175.499,51

TIR FCFO 9%  

VAN FCFE € 52.467,30

TIR FCFE 15,0%

WACC 5,02%

Ke 6,0%
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Copertina 2016 - Menowatt Ge Spa

Ente Promotore Comune di SAN ZENO NAVIGLIO (BS)

Denominazione progetto
Project Financing  Riqualificazione Energetica Pubblica 

Illuminazione

SCHEMA DI PIANO ECONOMICO E FINANZIARIO SEMPLIFICATO DI VALUTAZIONE PRELIMINARE 

Inserire le informazioni relative all'Ente promotore e alla denominazione del progetto
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SCHEMA DI PIANO ECONOMICO E FINANZIARIO SEMPLIFICATO PER  LA VALUTAZIONE PRELIMINARE DI PROGETTI DI RIQUALIFICAZIONE 
ENERGETICA DI IMPIANTI DI PUBBLICA ILLUMINAZIONE

Sintesi risultati 2017 - Menowatt Ge Spa

Sintesi risultati

Struttura finanziaria

Investimento (IVA esclusa) € 655.556

Capitale di debito € 655.556

Capitale di rischio € 0

Contributo pubblico c/to capitale € 0

Affidamento

Durata affidamento 14

Durata costruzione 1

Durata gestione 13

Ricavi e Costi operativi totali del progetto 

Ricavi € 2.214.116

Costi € 792.381

Canone annuo (1° anno) € 155.738

Riduzione spesa complessiva annua € 0

Valore attuale netto

Valore attuale netto del progetto (VAN progetto) € 175.499,51

Valore attuale netto dell'azionista (VAN azionista) € 52.467,30

Tasso di rendimento interno

Tasso di rendimento interno del progetto (TIR progetto) 9,3%

Tasso di rendimento interno dell'azionista (TIR azionista) 15,0%

Fattore di sconto

Costo medio ponderato del capitale (WACC) 5,0%

Costo del capitale di rischio (Ke) 6,0%

Ratio

DSCR medio periodo 1,31                     

LLCR medio periodo 1,22                     

Payback period

Payback period attualizzato (tempo di rientro in anni a partire dalla fine dei lavori) 7                          

Payback period semplice (tempo di rientro in anni a partire dalla fine dei lavori) 7                          

Anno di rientro (sulla base del Payback attualizzato) 2025

Anno di rientro (sulla base del payback semplice) 2025

Denominazione progetto: Project Financing  Riqualificazione Energetica Pubblica 
Illuminazione

Ente Promotore: Comune di SAN ZENO NAVIGLIO (BS)
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