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VERBALE DI ASSEMBLEA STRAORDINARIA
REPUBBLICA ITALIANA

L'anno duemilaventitre, il giorno ventidue del mese di settembre.
In Treviso, nel mio studio in Via Silvio Pellico n. 1,
io sottoscritta Marta Pin, Notaio in Treviso, iscritto presso il Collegio Nota-
rile di Treviso,
procedo alla redazione e sottoscrizione del verbale della riunione dell’assem-
blea straordinaria dei soci della societa:
"AEROPORTO VALERIO CATULLO DI VERONA VILLAFRANCA
SOCIETA PER AZIONI"
con sede in Sommacampagna (VR), Frazione Caselle C/O Aerostazione Ci-
vile, capitale sociale Euro 86.323.688,00 (ottantaseimilionitrecentoventitre-
milaseicentottantotto virgola zero zero), interamente versato, iscritta nel Re-
gistro delle Imprese tenuto dalla Camera di Commercio Industria Artigiana-
to e Agricoltura di Verona al numero di iscrizione e codice fiscale
00841510233, Repertorio Economico Amministrativo VR - 161191,
tenutasi alla mia costante presenza, in prima convocazione, in data 21 (ven-
tuno) settembre 2023 (duemilaventitré), presso la Sala "Stampa" dell'Aero-
porto Valerio Catullo - in Sommacampagna (VR), Frazione Caselle.
Il presente verbale viene redatto, su richiesta della Societa medesima, e per
essa del Presidente del Consiglio di Amministrazione PAOLO ARENA, nei
tempi consentiti.
L’assemblea dei soci si ¢ svolta come segue.
"Il giorno 21 (ventuno) del mese di settembre dell’anno 2023 (duemilaven-
titré), presso la Sala "Stampa" dell'Aeroporto Valerio Catullo - in Somma-
campagna (VR), Frazione Caselle, in prima convocazione,
si € riunita I’assemblea straordinaria della societa:
"AEROPORTO VALERIO CATULLO DI VERONA VILLAFRANCA
SOCIETA PER AZIONI"
con sede in Sommacampagna (VR), Frazione Caselle C/O Aerostazione Ci-
vile, capitale sociale Euro 86.323.688,00 (ottantaseimilionitrecentoventitre-
milaseicentottantotto virgola zero zero), interamente versato, iscritta nel Re-
gistro delle Imprese tenuto dalla Camera di Commercio Industria Artigiana-
to e Agricoltura di Verona al numero di iscrizione e codice fiscale
00841510233, Repertorio Economico Amministrativo VR - 161191,
(di seguito anche la "Societa" o "Catullo").
Aperta la riunione, alle ore undici e minuti dieci, il Presidente del Consiglio
di Amministrazione della Societa Paolo Arena saluta i presenti e da atto che
oggi ¢ convocata l'assemblea straordinaria degli azionisti della Societa per
discutere e deliberare sul seguente Ordine del Giorno:
"1) Approvazione dell’operazione di rafforzamento patrimoniale dell’Aero-
porto Valerio Catullo di Verona Villafranca S.p.A., da attuarsi mediante
due aumenti del capitale sociale.”
Assume quindi la presidenza dell’assemblea ai sensi dell’art. 11 dello statu-
to sociale e designa nella persona del notaio Marta Pin, presente fisicamente
presso il luogo di convocazione, il segretario della riunione ai fini della reda-
zione del verbale di assemblea straordinaria della Societa.
Quindi il Presidente incarica il notaio verbalizzante di effettuare alcune co-

municazioni di esso Presidente agli intervenuti; a cio aderendo il notaio
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plovvede come segue: e
- ai sensi dell'art. 9 dello statuto sociale, la presente assemblea ¢ stata indetta
in prima convocazione per oggi, in questo luogo, alle ore 11 ,00, ed occorren-.
do, in seconda convocazione, per il giorno 25 settembre 2023 alle ore 11, 00,
giusta avviso di convocazione diramato in tempo utile a tutti gli interessati
con mezzi consentiti dallo statuto sociale e nei termini dal medesimo previ-
sti;
- sono intervenuti, in proprio o per delega, i soci analiticamente indicati
nell’elenco che costituira allegato al verbale dell’assemblea, fatta precisazio-
ne che i delegati Mattia Gottardi e Nadine Mattei sono collegati mediante
mezzi di telecomunicazione;
- & stata accertata I'identita e la legittimazione all'intervento;
- per il Consiglio di Amministrazione, oltre al Presidente sono intervenuti
I'Amministratore Delegato Alessandra Bonetti e i consiglieri Flavio Piva,
Monica Scarpa e Fabio Gava, quest'ultimo collegato mediante mezzi di tele-
comunicazione, precisandosi che successivamente dalle ore undici e minuti
quindici ¢ altresi presente il consigliere Marco Wallner;
- per il Collegio Sindacale sono intervenuti il Presidente Antonio Sgarbossa
e i sindaci effettivi Martino Dall'Oca, Nicola Fiorini, Giovanni Girelli e
Mauro Pollini.
E fatta precisazione che i collegamenti mediante mezzi di telecomunicazio-
ne concretano idonea partecipazione all'odierna assemblea, ai sensi dell'art.
11-bis del vigente statuto sociale ricorrendo le relative condizioni.
Il Presidente dichiara quindi validamente costituita l'assemblea straordinaria
della predetta Societa per discutere e deliberare sul seguente:

ORDINE DEL GIORNO
"1) Approvazione dell’operazione di rafforzamento patrimoniale dell’Aero-
porto Valerio Catullo di Verona Villafranca S.p.A., da attuarsi mediante
due aumenti del capitale sociale."
Aperta la seduta,
prende la parola il Presidente, il quale, preliminarmente, da atto della pre-
senza in assemblea del team legale dello Studio Chiomenti, dello Studio
Zoppini e del notaio Filippo Zabban, consulenti individuati dalla Societa
per supportare la medesima nell’operazione straordinaria oggi proposta.
In relazione all’unico punto all’ordine del giorno, il Presidente propone
all’assemblea di procedere con un’operazione di rafforzamento patrimonia-
le dell’ Aeroporto Valerio Catullo di Verona Villafranca S.p.A., da attuarsi
mediante due aumenti del capitale sociale. Incarica il notaio Filippo Zabban
di esporre i profili tecnico giuridici dell'operazione; il notaio provvede co-
me segue.
Fa presente che tra la possibilita di ricorrere al finanziamento bancario -
che, come emerge dalla relazione, verra concesso da BEI - e l'operazione al-
l'ordine del giorno di questa assemblea corre un nesso, nel senso che l'istitu-
to finanziatore ha posto delle condizioni per l'erogazione della nuova finan-
za e queste condizioni comprendono la capitalizzazione e quindi il rafforza-
mento patrimoniale di Catullo. Prosegue evidenziando che da un certo pun-
to di vista la condizione che l'istituto finanziatore ha posto per l'erogazione
della nuova finanza, in particolare il rafforzamento patrimoniale attraverso
capitale di rischio e quindi tramite aumento di capitale, va a giustificare e
dare corpo all'operazione ed in particolare alla qualificazione dell'aumento
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come inscindibile.

La Societa, infatti, ha come esigenza quella di ottenere, a titolo di equity,|

una somma, quantificata in circa euro 30 milioni; anche all'esito della pan-
demia e della guerra in Ucraina ¢ stato necessario formulare un nuovo pia-
no industriale fino al 2032, come emerge nella relazione illustrativa. Sulla
scorta di tale piano vi & la necessita di equity per la somma oggi proposta e
da qui deriva l'opzione per la natura inscindibile dell'aumento.

Pit nel dettaglio il notaio Zabban ricorda che 'operazione ¢ assimilabile a
quella gia effettuata nel 2021 e che, di fatto, sono le regole del gioco che di-
sciplinano una concessionaria, come ¢ questa Societa, a dettare I'imposta-
zione dell'operazione stessa. In particolare richiama il decreto ministeriale
in forza del quale ¢ stata rilasciata la concessione nonché la convenzione
del 2008 tra I’Ente Nazionale Aviazione Civile e la Societa, relativa all’affi-
damento della concessione dell’aeroporto di Verona Villafranca, documenti
che hanno fornito la traccia da seguire nella struttura dell'operazione.
L'attivitd di capitalizzazione, come proposta, mira a perseguire un equili-
brio tra I'esigenza di mantenere omogenea la compagine sociale attuale e
quella di assecondare le indicazioni legislative e regolamentari che non con-
sentono di procedere con un aumento di capitale interamente offerto in op-
zione ove all'esito dell'esercizio di tale diritto venga meno la posizione di
maggioranza pubblica, con cid violandosi quanto previsto dalla normativa
di settore e dall'art. 4, comma 4, della citata Convenzione. Il notaio Zabban
precisa, infatti, che I'articolo 4, comma 4 e la citata normativa di settore con-
sentono tuttavia il venir meno della maggioranza pubblica, purché avvenga
ad esito di una gara.

Pertanto sulla base delle intenzioni e di queste indicazioni normative il Con-
siglio di Amministrazione propone, come meglio risulta dalla relazione, un
primo aumento di capitale per circa Euro 30 milioni, di cui circa Euro 28
milioni da imputare al nominale con emissione di azioni del valore nomina-
le di Euro 22,00 e sovrapprezzo di circa Euro 2.160.000,00, da offrire in op-
zione a tutti i soci in proporzione alle partecipazioni oggi possedute, soci
che potranno esercitare il diritto di prelazione sull'inoptato secondo le rego-
le del Codice Civile.

Ricorda tuttavia il notaio Zabban che il perfezionamento del Primo Aumen-
to di Capitale & sospensivamente condizionato alla circostanza che, per ef-
fetto dell’esercizio del diritto di opzione e prelazione, non si verifichi una
“perdita della posizione di maggioranza pubblica” nel capitale sociale della
Societa come previsto all’art. 4, comma 4, della convenzione gia richiamata
relativa all’affidamento della concessione dell’aeroporto di Verona Villa-
franca.

Pertanto ove non si verifichi, per effetto dell’esercizio del diritto di opzione
e prelazione, la “perdita della posizione di maggioranza pubblica”, allora
l'aumento sara efficace. In caso contrario I'aumento non sara efficace. Per il
caso in cui non si perfezioni il Primo Aumento di Capitale, le somme gia
versate a liberazione del prezzo complessivo di'emissione delle azioni dai
soci sottoscrittori, acquisite a patrimonio della Societa e contabilizzate in
apposita riserva, saranno poi utilizzate per liberare il Secondo Aumento che
& quindi sottoposto alla condizione sospensiva opposta rispetto al Primo Au-
mento.

Il Secondo Aumento si compone di due tranches: la prima che verra offerta
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ai soci sottoscrittori del Primo Aumento, senza tenere in corf;sidel'azi‘one I'i-
noptato e una seconda fase da attuarsi mediante gara in conformita all'art. 4,
comma 4, della Convenzione richiamata. Ove si proceda con la Garala so-
cieta incarichera un advisor indipendente per la relativa gestione.

La circostanza che venga messa a gara la porzione residua dell'aumento di
capitale, tenuto conto dell’ammontare complessivo nominale della prima
tranche, e quindi di fatto una quota di minoranza ¢ ragionevolmente asse-
condata dalla lettera dell'art. 4, comma 4, della Convenzione del quale il no-
taio Zabban da lettura:

"la Concessionaria adotta le misure atte a prevedere l'espletamento delle
procedure di evidenza pubblica di cui all'articolo 2 del regolamento, per le
ipotesi di privatizzazione di quote, anche di minoranza, del capitale che
comportino la perdita della posizione di maggioranza pubblica."

Il notaio Zabban evidenzia poi un passaggio della Relazione nel quale gli
amministratori hanno avuto l'accortezza di disciplinare 'ipotesi in cui I'ope-
razione di aumento oggi proposta non vada in porto, nella sua interezza.

In questa ipotesi la relazione prevede di proporre all'assemblea un terzo au-
mento di capitale, nel termine di 6 mesi, al fine di utilizzare le somme origi-
nariamente versate, targate e di pertinenza dei soci sottoscrittori, eventual-
mente anche scindibile.

Infine il notaio Zabban, con riguardo al profilo relativo all'individuazione
dell'interesse sociale che giustifica I'esclusione del diritto di opzione, ritiene
che gli amministratori abbiano individuato un ottimo equilibrio tra esigenze
societarie e posizione dei soci in quanto nel momento in cui l'art. 4, comma
4, della Convenzione impone una gara, necessariamente si va ad operare
mediante esclusione del diritto di opzione, ravvisandosi quindi un motivo
reale a fondamento dell'esclusione del diritto di opzione e un interesse so-
ciale di assoluta evidenza stante il rischio di perdita della concessione.
Terminata 'esposizione, riprende quindi la parola il Presidente, il quale rin-
grazia il notaio Zabban per la chiarezza espositiva stante la complessita de-
gli argomenti trattati e chiede se sul punto ci siano eventuali interventi da
parte dei soci. Nessuno intervenendo prosegue ricordando che l'operazione
¢ al contempo volta ad ottemperare alle richieste delle banche finanziatrici
in relazione al reperimento di nuova finanza - ¢ - rammenta, con riguardo
alle formalitd connesse alla procedura di Gara, che, come noto, la Societa
dovra trasmettere al Ministero delle Infrastrutture e dei Trasporti gli atti di
gara per la loro approvazione almeno 45 giorni prima rispetto alla data di
pubblicazione del bando.

Passa quindi la parola al Presidente del Collegio sindacale, il quale dichiara
quindi che I’attuale capitale sociale, interamente sottoscritto e versato, € pa-
ri ad Euro 86.323.688,00 (ottantaseimilionitrecentoventitremilaseicentottan-
totto virgola zero zero), rappresentato da n. 3.923.804 (tremilioninovecento-
ventitremilaottocentoquattro) azioni ordinarie dal valore nominale di Euro
22,00 (ventidue virgola zero zero) ciascuna, e la Societd non si trova nelle
condizioni di cui agli articoli 2446 e 2447 del codice civile.

A questo punto il Presidente chiede al notaio Pin quale notaio verbalizzan-
te, di dare lettura della proposta di delibera.

Il notaio verbalizzante, dopo aver rammentato che ai fini dei predetti au-
menti ¢ stata predisposta e depositata presso la sede sociale la documenta-
zione dell'art. 2441, comma 6, Codice Civile e precisamente la relazione il-
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spressamente di finalizzare il testo della medesima, a tal fine conferendo de-
lega disgiunta al Presidente del Consiglio di Amministrazione ed all’ Ammi-
nistratore Delegato, da lettura della seguente proposta:
"L’ Assemblea degli azionisti di Aeroporto Valerio Catullo di Verona Villa-
franca S.p.A. (“Catullo” o la “Societa”) del 21 settembre 2023, riunita in
sede straordinaria, in relazione all'unico punto all’ordine del giorno,
- esaminata ed approvata la relazione illustrativa del Consiglio di Ammini-
strazione della Societa, redatta, inter alia, ai sensi dell’articolo 2441, com-
ma 6, del Codice Civile e messa a disposizione dei soci nei tempi e con le
modalitd previsti dalle disposizioni di legge e regolamentari vigenti e appli-
cabili, da intendersi in questa sede deliberativa interamente richiamata,
- preso atto del parere di congruita del prezzo d’emissione delle nuove azio-
ni, redatto dal Collegio Sindacale della Societa ai sensi dell’articolo 2441,
comma 6, del Codice Civile e messo a disposizione dei soci nei tempi e con
le modalita previsti dalle disposizioni di legge e regolamentari vigenti e ap-
plicabili;
- preso atto dell’attestazione del Collegio Sindacale della Societa che I’at-
tuale capitale sociale di Catullo, interamente sottoscritto e versato, & pari
ad Euro 86.323.688,00 (ottantaseimilionitrecentoventitremilaseicentottan-
totto virgola zero zero), rappresentato da n. 3.923.804 (tremilioninovecen-
toventitremilaottocentoquattro) azioni ordinarie dal valore nominale di Eu-
ro 22,00 (ventidue virgola zero zero) ciascuna;

delibera
1. di aumentare il capitale sociale di Catullo a pagamento, in via inscindibi-
le, ai sensi dell’articolo 2439, comma 2, del Codice Civile, per Euro
28.055.192 (ventottomilionicinquantacinquemilacentonovantadue) oltre a
Euro 2.167.901,2 (duemilionicentosessantasettemilanovecentouno/due) da
imputarsi a sovrapprezzo, per un prezzo complessivo di Euro 30.223.093,2
(trentamilioniduecentoventitremilanovantatre/due), mediante emissione di
n. 1.275.236 (unmilioneduecentosettantacinquemiladuecentotrentasei) azio-
ni ordinarie di Catullo del valore nominale di Euro 22 (ventidue) ciascuna,
aventi le medesime caratteristiche di quelle gia in circolazione alla data di
emissione, da offiire in opzione, ai sensi dell’articolo 2441, comma 1, del
Codice Civile, ai soci di Catullo, in proporzione alle azioni di Catullo pos-
sedute, nel rapporto di opzione di n. 13 (tredici) azioni di nuova emissione
ogni n. 40 (quaranta) azioni possedute, a un prezzo di emissione unitario
pari a Euro 23,70 (ventitre/settanta), di cui Euro 22 (ventidue) da imputar-
si a capitale sociale e Euro 1,70 (uno/settanta) da imputarsi a sovrapprezzo
(il “Primo Aumento di Capitale”).
2. Di fissare il termine per l'esercizio del diritto di opzione in n. 45 (qua-
rantacinque) giorni dalla offerta in opzione ai sensi dell’articolo 2441, se-
condo comma, del Codice Civile (il “Periodo di Opzione”), ed il termine fi-
nale di sottoscrizione alla data del 30 (trenta) novembre 2023 (duemilaven-
titré) (il “Termine Primo Aumento”).
3. Di prevedere che le azioni offerte in opzione debbano essere integralmen-
te liberate in sede di sottoscrizione.
4. Di prevedere che le somme versate a liberazione del prezzo complessivo

lustrativa del Consiglio di Amministrazione ed il parere di congruita del
Collegio Sindacale, precisando che il Consiglio di Amministrazione del 3 a- |,
gosto 2023 ha rilasciato la relazione di propria competenza, riservandosi e- |
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di emissione delle azioni siano acquisite a patrimonio della Societa, senza | |
obbligo di restituzione da parte della Societd medesima secondo quanto det- |/
tagliatamente esposto nella Relazione degli Amministratori redatta, inter a
lia, ai sensi dell’articolo 2441, comma 6, del Codice Civile e conlabzllzzm‘e
provvisoriamente — in pendenza del termine finale di sottoscrizione del Pri-
mo Aumento di Capitale — in apposita voce di patrimonio netto denominata
“versamento in conto capitale”.

5. Di prevedere che — per il caso in cui non si perfezioni il Primo Aumento
di Capitale — le somme versate a liberazione del prezzo complessivo di e-
missione delle azioni, come sopra provvisoriamente contabilizzate, siano
imputate a voce di patrimonio netto ridenominata “versamento in conto fu-
turo aumento di capitale”.

6. Di prevedere che il perfezionamento del Primo Aumento di Capitale sia
sospensivamente condizionato alla circostanza che, per effetto dell’eserci-
zio del diritto di opzione e prelazione di cui al Primo Aumento di Capitale,
non si verifichi una “perdita della posizione di maggioranza pubblica” nel
capitale sociale di Catullo come previsto all’articolo 4, comma 4, della con-
venzione tra I’Ente Nazionale Aviazione Civile e Catullo relativa all’affida-
mento della concessione dell’aeroporto di Verona Villafranca (la “Condi-
zione del Primo Aumento”).

7. Di aumentare — sotto la condizione sospensiva che, per qualsiasi ragio-
ne, ivi incluso il mancato avveramento della Condizione del Primo Aumen-
to e/o la mancata integrale sottoscrizione dello stesso entro il Termine Pri-
mo Aumento, non si perfezioni il Primo Aumento di Capitale entro il Termi-
ne Primo Aumento — il capitale sociale di Catullo a pagamento, in via in-
scindibile ai sensi dell’articolo 2439, comma 2, del Codice Civile, con e-
sclusione del diritto di opzione ai sensi dell’articolo 2441, comma 5, del
Codice Civile, per un ammontare nominale complessivo massimo pari
all’importo del Primo Aumento di Capitale, ossia Euro 28.055.192 (ventot-
tomilionicinquantacinquemilacentonovantadue), oltre al sovrapprezzo co-
me di seguilo determinato in relazione a ciascuna delle due tranche, me-
diante emissione di n. 1.275.236 (unmilioneduecentosettantacinquemiladue-
centotrentasei) azioni ordinarie di Catullo, aventi le medesime caratteristi-
che di quelle gia in circolazione alla data di emissione, del valore nominale
di Euro 22 (ventidue) ciascuna (il “Secondo Aumento di Capitale”), da ese-
guirsi nelle seguenti due tranche:

(a) una prima tranche, a sua volta inscindibile ai sensi dell’articolo
2439, comma 2, del Codice Civile, riservata ai soci di Catullo che
abbiano esercitato il diritto di opzione nell’ambito del Primo Au-
mento di Capitale, per un ammontare complessivo, comprensivo di
capitale e sovrapprezzo, pari all importo delle sottoscrizioni raccol-
te nel Primo Aumento di Capitale (non perfezionatosi) a seguito
dell’esercizio del solo diritto di opzione ai sensi dell’articolo 2441,
comma 1, del Codice Civile (e non anche del diritto di prelazione di
cui all’articolo 2441, comma 3, del Codice Civile), mediante emis-
sione di nuove azioni ordinarie di Catullo aventi le medesime carat-
teristiche di quelle gia in circolazione alla data di emissione, allo
stesso prezzo di emissione del Primo Aumento di Capitale e, quindi,
al prezzo di Euro 23,70 (ventitre/settanta), di cui Euro 22 (ventidue)
da imputarsi a capitale sociale e Euro 1,70 (uno/settanta) da impu-
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tarsi a sovrapprezzo (la “Prima Tranche”). Detta prima tranche
sara liberata mediante corrispondente utilizzo della voce di patrimo-
nio netto denominata “versamento in conto futuro aumento di capi-
tale”; e
(b) una seconda tranche, a sua volta inscindibile ai sensi dell’articolo
2439, comma 2, del Codice Civile, riservata al soggetto che risul-
tera aggiudicatario della procedura di gara concorrenziale, condot-
ta nel rispetto dei principi di trasparenza e non discriminazione,
conforme alla normativa vigente e all’articolo 4, comma 4, della
Convenzione tra ’Ente Nazionale Aviazione Civile e Catullo relati-
va all’affidamento della concessione dell’aeroporto di Verona Villa-
franca, aperta a tutti gli operatori economici (ivi compresi tutti gli
attuali soci, pubblici e privati, di Catullo) (la “Gara”), per un am-
montare complessivo da imputarsi a capitale sociale pari alla diffe-
renza tra Euro 28.055.192 (ventottomilionicinquantacinquemilacen-
tonovantadue) (ossia I’ammontare complessivo nominale del Secon-
do Aumento di Capitale), e I’ammontare complessivo nominale del-
la Prima Tranche, mediante emissione di nuove azioni ordinarie di
Catullo aventi le medesime caratteristiche di quelle gia in circola-
zione alla data di emissione, del valore nominale di Euro 22 (venti-
due) ciascuna, al prezzo di emissione unitario, comprensivo di so-
vrapprezzo, che risultera ad esito della Gara (la “Seconda Tran-
che”).
8. Di fissare il termine finale di sottoscrizione del Secondo Aumento di Ca-
pitale al 30 (trenta) giugno 2024 (duemilaventiquatiro).
9. Di conferire mandato al Consiglio di Amministrazione di Catullo e per
esso al proprio Presidente e all’Amministratore Delegato, in via disgiunta
tra loro e con facolta di subdelega, per provvedere a quanto necessario
per attuazione delle deliberazioni dell’Assemblea straordinaria degli a-
zionisti di Catullo, ivi inclusi, a titolo meramente esemplificativo, i seguen-
ti poteri: (a) verificare, prima dell’esecuzione del Secondo Aumento di Ca-
pitale, ’eventuale assoggettabilita dell’Operazione di Rafforzamento Pa-
trimoniale alla disciplina di cui al Decreto Legge 15 marzo 2012, n. 21 e
successive disposizioni modificative e, in caso affermativo, di verificare il
rispetto delle stesse al fine di poter procedere a dare esecuzione della deli-
bera; (b) sottoscrivere gli impegni di sottoscrizione in coerenza con i ter-
mini e condizioni del Primo Aumento di Capitale e del Secondo Aumento
di Capitale; (c) offrire in sottoscrizione le nuove azioni rivenienti dal Pri-
mo Aumento di Capitale o dalla Prima Tranche del Secondo Aumento di
Capitale, a seconda del caso, ai soci di Catullo, nonché offrire in sottoscri-
zione le nuove azioni rivenienti dalla Seconda Tranche del Secondo Au-
mento di Capitale al soggetto che risultera aggiudicatario della Gara, fis-
sandone il relativo prezzo di emissione, in conformita a quanto previsto
nella relazione degli Amministratori redatta ai sensi dell’articolo 2441,
comma 6, c.c., ad esito della Gara, (d) nel contesto dell offerta in opzione
e prelazione delle azioni nell’ambito del Primo Aumento di Capitale o nel-
la Prima Tranche del Secondo Aumento di Capitale, effettuare gli arroton-
damenti necessari al fine di ripartire per intero le azioni inoptate, nel ri-
spetto del principio di parita di trattamento fira i soci; (e) definire i termi-
ni e condizioni della Gara, predisporre qualsiasi documento, conferire in-
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carichi nonché espletare qualsiasi formalita (anche pubblicitaria), neces-/|, ;
saria, prodromica, strumentale, connessa, conseguente, utile od opportu-|"
na in relazione alla Gara e all’aggiudicazione della stessa; (f) predispor-
re e presentare qualsiasi documento, nonché espletare qualsiasi formalita
(anche pubblicitaria), necessaria, prodromica, strumentale, connessa, con-
seguente, utile od opportuna per assicurare una pronta esecuzione, in ge-
nerale, delle precedenti deliberazioni e, in particolare, del Primo Aumen-
to di Capitale e/o del Secondo Aumento di Capitale; (g) emettere le nuove
azioni rivenienti dal Primo Aumento di Capitale o dal Secondo Aumento
di Capitale, a seconda del caso; (h) predisporre e depositare presso il
competente ufficio del Registro delle Imprese o ogni altra autorita ogni do-
manda, istanza, documento ed espletare qualsiasi altra formalita necessa-
ria senza esclusioni o limitazioni, (i) richiedere l’iscrizione dell’attestazio-
ne di cui all’articolo 2444 codice civile ed il deposito dello statuto ripor-
tante la cifra aggiornata del capitale sociale ai sensi dell’articolo 2436 co-
dice civile; e (1) autorizzare infine tutti gli amministratori pro tempore in
carica, in via disgiunta tra loro, a provvedere alle pubblicazioni di legge
del presente verbale e degli statuti che entreranno in vigore, apportando
alle delibere tutte le modifiche eventualmente richieste ai fini dell iscrizio-
ne al Registro Imprese o comunque richieste dalle autorita competenti.”.

Terminata la lettura, il Presidente dichiara aperta la discussione.

Prende la parola, per il socio Provincia di Verona, il Presidente Flavio Mas-
simo Pasini il quale chiede di aggiungere quanto previsto a pagina 11 della
Relazione illustrativa e in particolare di precisare che con riguardo alla defi-
nizione dei termini e delle condizioni della Gara sia esplicitato che questo
avverra "mediante advisor indipendente, che non abbia avuto rapporti con
la Societa e/o con i soci di Catullo, le funzioni di organizzazione e di gestio-
ne della Gara, con il compito, altresi, di definire le modalita procedurali di
espletamento della stessa, di selezionare e nominare i componenti della
commissione giudicatrice, nonché di individuare un notaio che assicuri la
segretezza delle offerte."

Consegna a tal fine la formulazione scritta dell'integrazione richiesta.

Su domanda del notaio verbalizzante il Presidente Flavio Massimo Pasini
conferma che si tratta di una richiesta di integrazione della proposta di deli-
bera di cui ¢ stata data lettura.

Interviene quindi Piero Rossignoli, sempre per il socio Provincia di Verona
il quale precisa che si tratta di un'integrazione al punto 9 del dispositivo del-
la deliberazione di cui si ¢ data lettura per allinearlo alla nota in calce ripor-
tata nella Relazione del Consiglio di Amministrazione in cui si fa riferimen-
to all'advisor indipendente nell'ambito della gestione della Gara, cio al fine
di condividere come soci tale nota trasfondendola nel punto 9 della propo-
sta di delibera e precisamente alla lettera (e).

L'amministratrice delegata Alessandra Bonetti chiede una precisazione in
merito alla richiesta del socio Provincia di Verona.

1l notaio verbalizzante riassume quindi la richiesta del socio di integrare il
punto 9 alla lettera (e) della delibera con la formulazione proposta, che - co-
me gia chiarito - riporta la nota gia presente nella relazione illustrativa del
Consiglio di Amministrazione.

L'amministratrice delegata Alessandra Bonetti rammenta che comunque
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ove si dovesse procedere alla gara il Consiglio di Amministrazione si av-
varra di un advisor indipendente come appunto indicato nella Relazione e
che la sostanza & quindi gia condivisa. Chiede comunque se ci sono altre os-
servazioni da parte dei consulenti della Societa presenti.

Il notaio Zabban conferma che l'integrazione proposta ¢ identica alla nota
in calce a pagina 11 della Relazione, e chiede ai legali presenti loro opinio-
ne circa l'integrazione richiesta.

L'avv. Livia Cocca evidenzia che essendo una nota della Relazione questa ¢
gia implicitamente richiamata nella delibera stante il rinvio alla Relazione e
che un'eccessiva specificazione circa le modalita della gara potrebbe rischia-
re di ingessare eccessivamente l'operato del Consiglio.

Ricorda a riguardo che spettera al Consiglio di Amministrazione eseguire la
delibera applicando la relativa normativa e che la nomina di un advisor indi-
pendente nella gestione e organizzazione della gara, come gia richiamato
nella Relazione, & una cautela cui lo stesso Consiglio dovra dare attuazione,
considerato che a tale gara potranno partecipare soci pubblici e privati di
Catullo in concorrenza con i terzi.

Riprende la parola Piero Rossignoli il quale proprio per tale motivo propo-
ne che anche la delibera assembleare faccia propria tale cautela.

In adesione all'intervento dell'avv. Livia Cocca, il notaio Zabban propone
una moderata elasticita nell'integrazione della proposta, per evitare di irrigi-
dire il procedimento, con il rischio di dover convocare un'ulteriore assem-
blea intesa a modificare il mandato agli amministratori.

Riprende la parola Piero Rossignoli il quale si rende disponibile ad una for-
mulazione diversa purché vi sia il riferimento all'advisor indipendente, non
prevista, a sua memoria, nel 2021.

Sul punto interviene I'amministratrice delegata Alessandra Bonetti ricordan-
do che il riferimento all'advisor indipendente ¢ gia chiaramente e diffusa-
mente presente nelle delibere consiliari e che, pertanto, come gia deliberato
dal Consiglio, nel caso in cui si dovesse avviare una procedura di gara la
stessa sarebbe gestita dalla societa avvalendosi dell'attivita di tale advisor in-
dipendente.

All'esito di tali interventi viene quindi proposta una prima formulazione sul-
la quale vengono effettuate alcune ulteriori riflessioni da parte della Consi-
gliera Monica Scarpa, dell'Avv. Cocca e del notaio Zabban, in particolare
con riguardo alla miglior specificazione del requisito di indipendenza del-
l'advisor richiesto dal socio Provincia di Verona.

Viene quindi data lettura della proposta di integrazione dell'incipit della let-
tera (e) del punto 9 della proposta di delibera, sulla quale da ultimo intervie-
ne anche 'avv. Mario Roli, collegato in videoconferenza, che ritiene preferi-
bile chiarire meglio la posizione dell'advisor.

Quindi all'esito delle riflessioni e di tale ultimo intervento viene data lettura
della proposta di integrazione dell'incipit della lettera (e) del punto 9 della
proposta di delibera che risulta essere la seguente:

"(e) definire i termini e condizioni della Gara, avvalendosi di un advisor in-
dipendente in sostanziale adesione con le indicazioni della relazione dell or-
gano amministrativo”,

fermo e invariato il resto.

A questo punto interviene Andrea Ratti per il socio Provincia di Brescia il
quale anticipa il voto favorevole e chiede sin d'ora la possibilita di un con-
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fronto con gli Amministratori per capire le intenzioni della Societa con ri-
guardo agli investimenti per I'Aeroporto di Brescia-Montichiari, al quale si
fa riferimento anche nella Relazione. Ribadendo il voto favorevole del socio
precisa che la sottoscrizione avverra anche sulla base delle disponibilita di
bilancio dell'ente che egli rappresenta.
Con riguardo alla richiesta di confronto il Presidente Paolo Arena e I'Ammi-
nistratrice Delegata Alessandra Bonetti danno sin d'ora la loro disponibilita.
L'Amministratrice Delegata coglie, altresi, 1’occasione per informare i parte-
cipanti che pochi giorni prima ¢ stato finalmente rilasciato il decreto inter-
ministeriale VIA relativo al Piano di Sviluppo Aeroportuale dell’aeroporto
di Brescia, passaggio necessario ¢ da lungo atteso, propedeutico alla conclu-
sione dell’iter di approvazione del PSA dello scalo.
A questo punto il Presidente, non essendoci ulteriori richieste di intervento,
da atto che i soci intervenuti rappresentano il 99,643% (novantanove virgo-
la seicentoquarantatré per cento) degli aventi diritto e passa alla votazione
del testo di delibera letto, come in tale sede integrato.
1l notaio verbalizzante da quindi nuovamente lettura della proposta di inte-
grazione dell'incipit della lettera (e) del punto 9 della proposta di delibera
che risulta essere la seguente:
"(e) definire i termini e condizioni della Gara, avvalendosi di un advisor in-
dipendente in sostanziale adesione con le indicazioni della relazione dell’or-
gano amministrativo”,
rimanendo fermo e invariato tutto il resto della lettera (e) del punto 9
nonché tutto il resto della proposta di cui ¢ stata data lettura in precedenza.
A questo punto il Presidente chiede se ci siano contrari o astenuti. Nessuno
manifestando voto contrario o astenendosi, il Presidente dichiara approvata
all’unanimita dei soci intervenuti la proposta di cui ¢ stata data lettura, co-
me successivamente integrata, risultando quindi soddisfatto il quorum deli-
berativo richiesto dall’art. 12.1 del vigente statuto sociale.
Null’altro essendovi a deliberare, la seduta & sciolta. Sono le ore dodici e
minuti due.”.

dokoskok ok
Su richiesta del Presidente si allegano al presente verbale:
- sotto la lettera “A”, in unica fascicolazione, elenco presenze e votazioni;
- sotto la lettera “B”, in unica fascicolazione, relazione illustrativa del Con-
siglio di Amministrazione e parere di congruita del Collegio Sindacale, re-
datti ai sensi dell’art. 2441, comma 6, Codice Civile.
Il presente verbale viene da me Notaio sottoscritto alle ore tredici e minuti
dieci di questo giorno 22 (ventidue) settembre 2023 (duemilaventitre).
Scritto parte da persona di mia fiducia con l'ausilio di mezzi elettronici e par-
te a mano da me Notaio, quest'atto occupa pagine dieci e quanto ¢ nella pre-
sente di tre fogli.
F.to Marta Pin
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RELAZIONE ILLUSTRATIVA DEL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE DI AEROPORTO VALERIO CA-
TULLO D1 VERONA VILLAFRANCA S.P.A. SULL’UNICO PUNTO ALL’ORDINE DEL GIORNO DELL’AS-
SEMBLEA STRAORDINARIA DEGLI AZIONISTI CONVOCATA PER 1L GIORNO 21 SETTEMBRE 2023 ORE
11,00 IN PRIMA CONVOCAZIONE E, OCCORRENDO, PER IL GIORNO 25 SETTEMBRE 2023 ORE 11.00
IN SECONDA CONVOCAZIONE

5 SETTEMBRE 2023
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¢

PREMESSA

La presente relazione (la “Relazione”) & predisposta dal Consiglio di Amuninistrazione di
Aeroporto Valetio Catullo di Verona Villafranca S.p.A. (“Catullo” o la “Societd”) in vista
delPAssemblea straordinaria degli azionisti di Cawllo convocata in data 21 settembre 2023

ore 11.00, in prima convocazione e, occorrendo, in data 25 settembre 2023 ore 11.00, in

seconda convocazione ("“Assemblea Straordinaria”), chiamata a deliberare contestual-
mente in merito a due distinti aumenti di capitale:

®

(i)

un primo aumento del capitale sociale di Catullo a pagamento, da offrirsi in opzione
agli azionisti ai sensi dell'articolo 2441, comma 1 del Codice Civile (il “Primo Au-
mento di Capitale”), aveate le seguenti caratteristiche:

(a)  inscindibile ai sensi delParticolo 2439, comma 2, del Codice Civile;

(b)  per un ammontare complessivo di Euro 30.223.093,2, di cui Buro 28.055.192
da imputarsi a titolo di capitale sociale e Euto 2.167.901,2 a titolo di sovrap-
prezzo, con emissione di n. 1.275.236 azioni ordinatie aventi le medesime ca-
ratteristiche di quelle gid in circolazione alla data di emissione, del valore nomi-
nale di Euro 22, da offrire in sottoscrizione in opzione, ai sensi dell’articolo
2441, comma 1, del Codice Civile, ai soci, in proporzione alle azioni possedute
nel rapporto di opzione di n. 13 azioni di nuova emissione ogni n. 40 azioni
possedute, a un prezzo di emissione unitario pati a Euro 23,70, di cui Euro 22
da imputarsi a titolo di capitale sociale ¢ Euro 1,70 da imputarsi a titolo di so-

VIAPPIezZo;

(6  da eseguirsi entro e non oltre il 30 novembre 2023 (it “Termine Primo Au-
mento”);

(d) il cui perfezionamento & sospensivamente condizionato alla circostanza che, per
effetto delPesercizio del diritto di opzione e prelazione, non si verifichi una “per-
dita della posizione di maggioranza pubblica” nel capitale sociale di Catullo come pre-
visto allarticolo 4, comma 4, della convenzione tra PEnte Nazionale Aviazione

Civile (“ENAC”) e Catullo relativa alPaffidamento della concessione dell’aero-
porto di Verona Villafranca (rispettivamente la “Condizione del Primo Ai'l-l"

l

mento” e la “Convezione”); ¢ ol g

e
un secondo aumento del capitale sociale di Catullo a pagamento, con csclusnoné dél
diritto di opzione ai sensi dellarticolo 2441, comma 5, del Codice Civile (il “Secondo,,
Aumento di Capitale” e, insieme al Primo Aumento di Capitale, *Operazione di-
Rafforzamento Patrimoniale”) il cui perfezionamento & sospensivamente condizio-
nato alla circostanza che, per qualsiasi ragione (ivi incluso per il mancato avveramento
della Condizione del Primo Aumento ¢/o pet la mancata integrale sottoscrizione dello
stesso), non si perfezioni il Primo Aumento di Capitale entro il Termine Primo Au-
mento. In particolare, il Secondo Aumento di Capitale ha le seguenti caratteristiche:

()  inscindibile, nel suo complesso, ai sensi dell’articolo 2439, comma 2, del Codice
Civile
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pet un ammontate nominale complessivo pari all'importo del Primo Aumento
di Capitale ossia Euro 28.055.192 (oltre a sovrapprezzo, comme di seguito deter-
minato in telazione a ciascuna delle due fanches dell’aumento), con emissione di
. 1.275.236 azioni ordinarie aventi le medesime caratteristiche di quelle gia in
circolazione alla data di emissione, del valore nominale di Euto 22;

da eseguirsi nelle seguenti due franches.

()  una prima francke, inscindibile ai sensi dellarticolo 2439, comma 2, del
Codice Civile, riservata ai soci di Catullo che abbiano esercitato il diritto
di opzione nell'ambito del Primo Aumento di Capitale, per un ammon-
tare complessivo, comprensivo di capitale e sovrapprezzo, par allim-
potto delle sottoscrizioni raccolte nel Primo Aumento di Capitale (non
perfezionatosi) a scguito dellesercizio del solo dititto di opzione ai sensi
delPasticolo 2441, comma 1, del Codice Civile (¢ non anche del diritto di
prelazione di cui all’atticolo 2441, comima 3, del Codice Civile), mediante
emissione di nuove azioni ordinatie aventi le medesime caratteristiche di
quelle gia in circolazione alla data di emissione, allo stesso prezzo di emis-
sione del Primo Aumento di Capitale (i.e., Euro 23,70, di cui Euro 22 da
imputarsi a titolo di capitale sociale e Buro 1,70 da imputarsi a titolo di
soviapprezzo) (la “Prima Tranche”); e

(i) unascconda frauche, inscindibile ai sensi dell’articolo 2439, comma 2, del
Codice Civile, riservata al’ Aggiudicatario della Gara (come /ufra definito),
per un ammontare complessivo da imputarsi a titolo di capitale sociale
(oltrc a sovrapprezzo) pari alla differenza tra (1) Euro 28.055.192 (v.e.,
Pammontare complessivo del Secondo Aumento di Capitale da imputarsi
a titolo di capitale nominale) e (2) P'ammontare complessivo della Pritma
Tranche da imputarsi a titolo capitale, mediante emissione di nuove azioni
otdinarie aventi le medesime caratteristiche di quelle gid in circolazione
alla data di emissione, a un prezzo di emissione unitario che risultera ad
esito della Gara (come #ufra definita) (la “Seconda Tranche”);

da eseguirsi entro e non oltre il 30 giugno 2024 (il “Termine Secondo Au-
mento”); e

come sopra anticipato, il cui perfezionamento & sospensivamente condizionato
alla citcostanza che, per qualsiasi ragione (ivi incluso per il mancato avvera-
mento della Condizione del Primo Aumento e/o per la mancata integrale sot-
toscrizione dello stesso entro il Termine Primo Aumento), non si perfezioni il
Primo Aumento di Capitale entro il Termine Primo Aumento (la “Condizione
del Secondo Aumento”),

La presente Relazione ha lo scopo di illustrare agli azionisti della Societa la struttura, le prin-
cipali caratteristiche ¢ le motivazioni del’Operazione di Rafforzamento Patrimoniale, le ra-
gioni dellesclusione del diritto di opzione di cui al Secondo Aumento di Capitale nonché i

criterd adottati pet la determinazione del prezzo d’emissione unitario delle nuove azioni ordi-
natie che saranno emesse nel contesto dell’Operazione di Rafforzamento Patrimoniale.
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La Relazione, unitamente al parere del Collegio Sindacale sulla congruita del prezzo di emis-
sione delle azioni nell’ambito del Secondo Aumento di Capitale ai sensi dell’articolo 2441,
comma 6, del Codice Civile (accluso alla Relazione sub Allegato A), ¢ messa a disposizione
presso la sede legale della Societa nei termini di legge.

II. ILLUSTRAZIONE DELL’OPERAZIONE DI RAFFORZAMENTO PATRIMONIALE
1.1 Motivazioni del’Opetazione di Rafforzamento Patrimoniale

Catullo & titolare della concessione per la gestione dellAcroporto di Verona Villafranca, oltre
che della concessione per la gestione dell’Aeroporto di Brescia Montichiari, che la obbligano
a escguire vna serie di investimenti sulle infrastrutture dalla stessa gestite, approvati
dal’ENAC,

Comme noto, anche a seguito della diffusione della pandemia da COVID-19 che ha compor-
tato una impottante riduzione di traffico per gli acroporti gestiti da Catullo, in data 28 maggio
2021, Passemblea dei soci della Societa ha delibetato un aumento di capitale (interamente
sottoscritto dai soci) per circa Euro 35 milioni ("“Aumento di Capitale 2021) finalizzato,
tra le altre cose, a (i) consentire alla Societd di proseguire nell’attivita di gestione cotreate degli
aeroporti in concessione, (if) realizzare gli investimenti previsti nel “Piano 2021-2030” predi-
sposto ai sensi dell’art. 14, comma 2, del D.Lgs. 19 agosto 2016, n. 175 (“T'USP”) e oggetto
di attestazione da parte diun esperto indipendente, e (iif) rispettare i cosenanis (inanziari assunti
con i propri enti finanziatori.

Llesercizio 2022 si & chinso con un utile di esetcizio pari a Euro 2.384.462 (in miglioramento
di Buro 13,2 milioni rispetto al 2021), grazie anche al contributo speciale per il sistema aeto-
portuale di cui alla legge n. 178/2020 pari a circa Euro 7,7 milioni, che senza dubbio ha
influenzato positivamente il risultato di esercizio, compensando cosi gli scarsi volumi di atti-
vitd del primo trimestre 2022, che risentivano ancora degli effetti negativi delle restrizioni al
volo legate alla pandemia. T ricavi si sono attestati a Euro 47,2 milioni, in aumento di circa
Euro 25,6 milioni rispetto al 2021 e FEBITDA, che risulta positivo per Euro 14,1 milioni, ha
registrato un aumento di citca Euro 17,5 milioni rispetto al 2021. Gli aetoporti hanno movi-
mentato complessivamente citca 3 milioni di passeggeri e 39,6 tonnellate di merci attestan-
dosi, con riferimento al numero di passeggeti, quasi ai livelli pre-pandemia con un recupero
dell’82% sui volumi di traffico del 2019,

Tuttavia, alla luce degli eventi esogeni intervenuti nel corso del 2022, quali, tra gli '\ltn 11
conflitto russo-ucraino con la conseguente crisi energetica ¢ il generale fenomeno dalf’ alg

mento dei prezzi del’enetgia e delle materie prime, il Consiglio di Amministrazione ha dcll

berato, nella seduta del 21 aprile 2023, un aggiornamento del Piano industriale della Socmta,
con proiezioni sino allanno 2032 (il “Piano 2023-2032” o “Nuovo Piano”), In parﬂcolare

il Nuovo Piano evidenzia e tiene conto di:

(i) un atteso aumento del costo per gli investimenti per PAeroporto di Verona nel periodo
2023-2032 per un importo di complessivi Buro 159 milioni di cui le voci principali (a)
Furo 85 milioni iferibili al Terminal, (b) Euro 31 milioni riferibili ad investimenti in in-
frastrutture di volo, ed () Euro 24 milioni per forniture. La variazione rispetto al prece-
dente Piano si attesta in circa Buro 43 milioni, sul petiodo 2021-2030. Tali aumenti, come
anticipato, traggono principalmente origine, tra le altre cose, da un generale incremento

4
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dei prezzi delle materie prime, che ha interessato in maniera molto significativa il com-
parto delle costruzioni, ¢ da un aggiormamento degli investimenti divenuti necessari anche
in quanto tichiesti dalla normativa vigente. In particolare, ha influito in modo sostanziale
Pincremento di spesa in relazione alla realizzazione del cd. Progetto Romeo, con riferi-
mento al quale la Societi ha definito — in ottemperanza alla determinazione assunta dal
Collegio Tecnico Consultivo in data 27 dicembze 2022, come previsto ai sensi di legge —
Paggiornamento del quadro econornico del relativo contratto di appalto, a seguito dellin-
cremento dei costi da sostenersi a cura delPappaltatore; un aggiornamento della curva di
traffico, dsultato dal confronto con una societa specializzata del settote che ha emesso
uno studio specifico sullevoluzione del traffico per lo scalo di Verona;

(ii) un aggiornamento dei costi operativi in considerazione dellincremento delle utenze e
alPaumento dei prezzi causato, tra Paltro, dall’inflazione;

(iii) una revisione del programma degli investimenti relativi all’aeroporto di Brescia sulla base,
anche in questo easo, dei volumi di merce attesi nello scalo, dovuta in parte dall'impatto
che, a livello globale, sta comportando il conflitto russo-ucraino, con interruzioni di rotte
del commetcio internazionale e difficolti di approvvigionamento; e

(iv) un incremento degli oneri finanziari a fronte della politica restrittiva messa in atto in que-
sti ultimi 12 mesi da parte della Banca Centrale Europea che ha innalzato in modo signi-
ficativo 1 tassi di interesse applicabili nel mercato delleuro.

Questi aggiornamenti hanno comportato, dal punto di vista econornico, un peggioramento
complessivo della posizione finanziaria netta (la “PFN”) della Societa durante gli anni di
riferimento del Nuovo Piano. Infatti, senza considerare gli effetti di una nuova manovra sul
capitale sociale, si stima che Catullo avra una necessita netta crescente di cassa che nel 2027
artivera a oltre 122 milioni di Buro.

A tal riguardo il Consiglio di Amministrazione ha proceduto a sondare il mercato per esami-
nate possibili offerte alternative per accedere a nuova finanza (e.g finanziamenti bilaterali ¢
in pool da parte diistituzioni bancarie, emissioni obbligazionarie sul mercato europeo e USA).
Tra queste offerte, la Banca Buropea di Investimenti, dopo una attenta valutazione sul com-
plessivo piano di investimenti pianificato dalla Societi, ha manifestato la proptia disponibilita
a valutare un finanziamento fino ad un valore massimo di Euro 50 milioni. Tale finanzia-
mento risulta tuttavia condizionato all’assunzione di una delibera, da parte dell’assemblea dei
soci di Catullo, di aumento di capitale sociale di almeno Euro 30 milioni, in modo da consen-
tire alla Societd di mantenere dei ratio finanziari adeguati, Dopo ampia istruttoria da parte del
Consiglio e le interlocuzioni con altri primari istituti di credito con i quali sono state sondate
possibili opzioni alternative, la proposta di BEI ¢ stata ritenuta la pitt conveniente rispetto
alle altre opzioni sul mercato, anche alla luce del fatto che la Banca non ha richiesto alcuna
garanzia reale da parte dei soci (e.g. pegno sulle azioni).

Occorre da ultimo sottolineare che la fattibilita del Nuovo Piano, nonché la sua sostenibilita
economica e finanziaria sono stati oggetto di attestazione da parte di un esperto indipendente,
Dott. Giuseppe Paolo Terzi, incaricato dal Consiglio di Amministrazione di Catullo. T1 dott.
Terzi — che, con riferimento al’ Aumento di Capitale del 2021, si era occupato di attestare la
fattibilita del precedente piano, predisposto ai sensi dellarticolo 14, comma 2, del TUSP — ha
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operato quindi in continuita rispetto al lavoro svolto nel 2021.

Ad esito delle opportune verifiche e valutazioni delle previsioni del Nuovo Piano e dopo aver
testato la tenuta dello stesso attraverso I’analisi di scenati peggiorativi rispetto alle assunzioni
individuate dal management, il Dott. Terzi ha evidenziato che “if Nuovo Piano, con i suoi risvolli
economici ¢ finansiari e pur net limilé dei fatlori di rischio eni ¢ esposto, con parlicolare viferimento a quelli
macroeconomiciy, visulta fattibile ¢ idoneo a consentire lo sviluppo delle attivita in esso prefigurate in nna
situazdone di equilibrio finanziario di tntte le Societa del Gruppo ¢ l'effettnagione degli investinenti previsti,
prehé sia solfoscritlo ¢ versato dagli azionisti il prospettalo aumento di capitale sociele, almeno in nna misura
minima di 30 €/ min e vengano ragginnti con gli istituti finanziari accordi in linea con quelli contenuti nella
manovra finangiaria ¢ con le cantele suggerite nell'analisi degli scenari peggiorativi”.

Il dott. Terzi ha altresi sottolineato che “manovre finanziarie che non contengano un aumento del
capitale sociale ¢f o un diverso apporto da parte degli azionisti, quali finansiamenti infruttifers ¢f o con nn
bassissimo rendimento e/ o prestazioni di garansge, nella niisura minipa sopra indicata, appatono difficilmente
perseguibifi e sicuramente meno efficients” .

In relazione, infine, ai tischi derivanti dai contenziosi attualmente in essere e in continuita
con quanto oggetto di attestazione relativamente al Piano 2021, il dott. Terzi ha segnalato
quanto seguc: “occarre altre § ricordare che significative soccombense nei contengiosiy in assenza di un uite-
riore, vispelto a quello previsto di 30 €/ min, supporto da parte degli azionisti, polrebbero meliers a rischio
Vesecuzione del Nuovo Piano ove I necessita di esborso si manifestasse prima del 31 dicembre 2028”.,

I1.2 Struttura del’Operazione di Rafforzamento Pattimoniale e principali caratteri-
stiche del Primo Aumento di Capitale Sociale e del Secondo Aumento di Capi-
tale

Come anticipato nel Paragrafo 111 che precede, 'Operazione di Rafforzamento Patrimoniale
& finalizzata a reperire Pimporto di Furo 30 milioni attraverso Piniezione di nuovo capitale di
rischio che consentirebbe a Catullo di avere accesso a nuove linee di credito per coprire il

proprio complessivo fabbisogno finanziario legato alleffettuazione degli investimenti appro-
vati da ENAC.

La struttura del’Operazione di Rafforzamento Patrimoniale sottoposta all’approvazione .

dell’Assemblea Straoxdinatia & stata elaborata dalla Societd seguendo il medesimo schﬁp:' /
delPAumento di Capitale 2021. La struttura rispetta, pertanto, la normativa applicabile di di\-
ttto societario, nonché quella di settore tra cui, inter alia, il D.M. 521/1997 e l’a:ticold.fﬁ‘,\\
comma 4, della Convenzione ai sensi della quale, tra le altre cose, la Societa deve “adottafre] fe:
misure atle a prevedere Vespletamento delle procedure di evidenza pubblica per le ipotesi di privalizzazione di
quote anche di minoranza del capitale che comportine la perdita defla posizione di maggioranza pubblica®.

Inoltre, Ia Societa —nel rispetto del principio della parita di trattamento di tutti i soci, pubblici
e privati — ha tenuto in debita considerazione varie esigenze e in particolare:

() il primario interesse della Societa di reperire tempestivamente a condizioni di mercato
nuove risorse finanziarie per Pimporto individuato nel Nuovo Piano, rappresentate da
una combinazione di capitale di rischio e capitale di debito, che consentano a Catullo
la realizzazione degli investitmenti; e
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@) Pesigenza dei soci pubblici di Catullo di disporre di un congruo lasso temporale per
Pespletamento dei rispettivi ifer procedurali propedeutici alla eventuale sottoscrizione.

Alla luce di quanto precede, si propone all’Assemblea di approvare un Primo Aumento di
Capitale inscindibile, offerto in opzione ai soci, per Pimporto complessivo di Euro
30.223,093,2 (comprensivo di capitale ¢ sovrapptezzo). L'eventuale esercizio del diritto di
opzione da patte dei soci permetterebbe a questi ultimi di conservare omogenea e inalterata
la partecipazione nella compagine sociale di Catullo. In questo caso, satebbe mantenuta la
posizione di maggiotanza pubblica attualmente presente nella Societa. Al fine di assicurare
questo obiettivo & previsto che il Primo Aumento di Capitale non si perfezioni nellipotesi in
cui Pesercizio del diritto di opzione e di prelazione da parte dei soci di Catullo dovesse detet-
minare Ja perdita della posizione di maggioranza pubblica.

In tale scenario (ossia in caso di perdita della posizione di maggioranza pubblica) ovvero nel
caso in cui il Primo Aumento di Capitale non fosse integralmente sottosctitto (essendo tale
aumento inscindibile) satebbe data esecuzione al Secondo Aumento di Capitale (anch’esso
nel suo complesso inscindibile) che, come detto, si articolerebbe a sua volta in due Zranches:

()  la Prima Tranche, di importo inscindibile, riservata a quei soci di Catullo che abbiano
esercitato il dixitto di opzione dell’ambito del Pritno Aumento del Capitale e che sa-
rebbe coperta dai versamenti eseguiti dai soci attuali in sede di Primo Aumento del
Capitale;

@) la Seconda Tranche, di impotto inscindibile, avrebbe invece ad oggetto la totalita delle
azioni inoptate in sede di Primo Aumento di Capitale, che sarebbero collocate nel ri-
spetto dei principi di traspateaza e di non discriminazione all’esito di una procedura di
gara concorrenziale conforme alla normativa vigente ¢ all’articolo 4, comma 4, della
Convenzione, aperta a tutti gli operatori economici (jvi compresi tutti gli attuali soci,
pubblici e privati, di Catullo) (la “Gara”).

La struttura del’operazione come sopra descritta risulta conforme alle previsioni normative
applicabili a Catullo, nonché alle previsioni della Convenzione (articolo 4, comma 4).
Nell’operazione che ¢ stata ipotizzata, infatti, Peventuale perdita della maggioranza pubblica
si potrebbe verificare solo allesito della procedura di Gara: (f) che sara finalizzata a collocare
sul mercato le azioni inoptate oggetto della Seconda Tranche; e (ii) alla quale potranno patte-
cipate tutti i concorrenti interessati (ivi compresi i soci pubblici e privati di Catullo che ab-
biano esercitato il diritto di opzione nel’ambito del Primo Aumento di Capitale).

Si riporta di seguito la descrizione delle principali carattetistiche del Primo Aumento di Ca-
pitale Sociale ¢ del Secondo Aumento di Capitale.

(a) 1L Prino Aumento di Capitale

Tl Pritno Aumento di Capitale consiste in un aumento del capitale sociale di Catullo a paga-
mento, da offrirsi in opzione agli attuali azionisti ai sensi dell’atticolo 2441, comma 1, del
Codice Civile, in proporzione alle azioni possedute nel rapporto di opzione di n. 13 azioni di
nuova emissione per ogni 40 azioni possedute. Al fine di gestite eventuali rest, il Consiglio
di Amministrazione della Societa applicheri il predetto rapporto di opzione effettuando i
iinimi atrotondamenti necessari al fine di daze esecuzione al predetto aumento e nel rispetto



Libro Verbali ASSEMBLEA DEI SOCI della Socicta “Acroporto Valerio Catullo di Verona/Villafranca S.p.A”

37066

CASELLE di SOMMACAMPAGNA (VR) - C.I. n. 00841510233

del principio di parita di trattamnento fra i soci.

11 Primo Aumento di Capitale dovra essere eseguito entro il Termine Primo Aumento (.., il
30 novembre 2023) e, al fine di consentire a tutti i soci pubblici di Catullo di poter espletare
i tispettivi #er procedurali propedeutici alla eventuale sottosctizione, la Societh prevedri un
termine ampio per Pesercizio di diritti di opzione ¢ prelazione e, quindj, per Ja sottoscrizione
dello stesso.

L’ammontare complessivo del Primo Aumento di Capitale ¢ stato individuato nel Piano e
sari pari a Buro 30.223.093,2 di cui Euro 28.055.192 da imputarsi a titolo di capitale sociale
e Turo 2.167.901,2 a titolo di sovrapprezzo. Inoltre, 1o stesso avrd natuta chmdjbllc ai sensi
dell’articolo 2439, comma 2, del Codice Civile e, pertanto, qualora entro il Termine Primo
Aumento (i¢, 30 novembre 2023), non venga integralmente sottoscritto, il Primo Aumento
di Capitale non si perfezionera.

Nel contesto del Primo Aumento di Capitale saranno emesse n. 1.275.236 nuove azioni or-
dinatie aventi le medesime caralteristiche di quelle gid in circolazione alla data di emissione,
del valore nominale di Euro 22, aventi godimento regolare (le “Nuove Azioni Primo Au-
mento”),

11 prezzo di emissione unitaro delle Nuove Azioni Primo Aumento é stato determinato dal
Consiglio di Amministrazione di Catullo col supporto del’Advisor (come infra definito) ed &
pati a Buro 23,70, di cui Euro 22 da imputarsi a titolo di capitale sociale e Euro 1,70 da
imputarsi a titolo di soviapprezzo (il “Prezzo di Emissione delle Nuove Azioni Primo
Aumento”). Per maggiori informazioni in merito agli aspetti procedurali ¢ valutativi per la
determinazione del Prezzo di Emissione delle Nuove Azioni Primo Aumento si rinvia al Pa-
ragrafo 1V che segue.

Al fine di garantire il rispetto della Convenzione, il perfezionamento del Primo Aumento di
Capitale & sospensivamente condizionato al verificarsi della Condizione del Primo Aumento
ovverosia che, per effetto dellesercizio del diritto di opzione e prelazione, non si venﬁcl i
una “perdita della posizione di maggioransa pubblica” nel capitale sociale di Catullo come previst

allarticolo 4, comma 4, della Convenzione. Ove, pettanto, a esito dell’esercizio del dix‘:ittov'_
opzione e prelazione, la Condizione del Primo Aumento non si verifichi, il Primo Aumen'

di Capitale non si perfezioneri e diventera efficace il Secondo Aumento di Capitale, cm
data esccuzione.

La richiesta di sottoscrizione del Ptimo Aumento di Capitale da parte dei soci mediante esef-

cizio del dititto di opzione dovti avvenite nel termine di 45 giorni decorrenti dalla pubblica-
zione nei modi di legge dell’offerta in opzione ai sensi dellacticolo 2441, comima 2, del Codice
Civile (il “Periodo di Opzione”). Le dichiarazioni di sottoscrizione del Primo Aumento di
Capitale (compreso Peventuale esercizio del diritto di prelazione) dovranno essere inviate al
Consiglio di Amministrazione con le modalita previste nell'offerta in opzione.

I’integrale versamento del Prezzo di Emissione delle Nuove Azioni Primo Aumento, com-
prensivo di capitale e sovrapprezzo, per le quali sia stato esercitato il diritto di opzione con-
testualmente alla sottoscrizione delle stesse Nuove Azioni Primo Aumento coslituira condi-
zione per il valido esercizio del diritto di opzione. In particolare, contestualmente alla sotto-
scrizione del Primo Aumento di Capitale, i soci sottosctittori dovranno (i) versare
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interamente Pimpotto sottosctitto che sard provvisoriamente contabilizzato come un “versa-
mento in conto capitale” e (ii) approvare espressamente che: (a), qualora il Primo Aumento di
Capitale non si perfezioni per qualsiasi motivo (ivi incluso per il mancato verificarsi della
Condizione del Primo Aumento), tale vessamento sard contabilizzato come “versamento in conto
Juturo anmento di capitale” e utilizzato pet la liberazione della Prima Tranche del Secondo Au-
mento di Capitale, senza necessith di una ulteriore manifestazione di consenso da parte dei
soci sottoscrittor; e (b) qualora anche il Secondo Aumento di Capitale non si perfezioni, tale
otiginario versamento ~ nella sua intexezza — restera contabilizzato come “versamento in conto
Juturo anmento di capitale®, senza obbligo di restituzione da parte della Societd, con natura di
riserva targata utilizzabile per la liberazione di un futuro aumento del capitale sociale di Ca-
tullo, eventualmente anche scindibile, che sard successivamente deliberato dall’Assemblea
straoxdinatia della Societa entro il termine massimo di sei mesi.

Successivamente alla scadenza del Periodo di Opzione, il Consiglio di Amministrazione, sulla
base delle sottoscrizioni raccolte, individuera il pumero di Nuove Azioni Prmo Aumento
inoptate e, mediante apposita comunicazione, le offrira in sottoscrizione ai soci che, avendo
esercitato il diritto di opzione, abbiano fatto contestuale richiesta di esercizio del diritto di
prelazione sulle Nuove Azioni Primo Aumento inoptate, indicando il numero esatto di
Nuove Azioni Primo Aumento da sottosctivere da parte di tali soci. Qualora pit soci eserci-
tino il diritto di prelazione, il Consiglio procederi a sipartire tali azioni tra i soci richiedenti
sulla base di un metodo proporzionale rispetto al numero di opzioni esercitate dai soci richie-
denti medesimi durante il Periodo di Opzione. Anche in questo caso, il Consiglio di Ammi-
nistrazione operera effettuando i minimi arrotondamenti necessari al fine di ripartire per in-
tero le azioni inoptate, nel rispetto del principio di parita di trattamento fra i soci.

Resta tuttavia inteso che, qualora al termine del Periodo di Opzione (¢, quindi, alPesito
dellesescizio del diritto di opzione e prelazione), la Condizione del Primo Aumento non si
verifichi, il Consiglio di Amministrazione, con comunicazione scritta, informeri 1 soci che il
Primo Aumento di Capitale non si & perfezionato ¢, pertanto, si verifichera la Condizione del
Secondo Aumento e, quindi, diventera cfficace il Secondo Aumento di Capitale, cui verra
data esecuzione.

() ILSecwndo Auprento di Capitale

1l Secondo Aumento di Capitale consiste in un aumento del capitale sociale di Catullo, in via
inscindibile ai sensi dellatticolo 2439, comma 2, del Codice Civile, a pagamento, con esclu-
sione del diitto di opzione ai sensi dell’acticolo 2441, comma 5, del Codice Civile e da liberarsi
mediate conferimenti in denato.

1l Secondo Aumento di Capitale & volto ad assicurare la completa sottoscrizione dell’aumento
di capitale nel suo complesso e, quindi, il reperimento, da parte della Societ, delle tisorse
finanziare indicate nel Nuovo Piano nel caso in cui il Primo Aumento di Capitale per qualsiasi
ragione non si perfezioni. In considerazione di quanto precede:

()  lammontare massimo complessivo del Secondo Aumento di Capitale da imputarsi a
titolo di capitale & pati a quello del Primo Aumento di Capitale (i, Euro 30.223.093,2);

(i) il numero massimo complessivo di nuove azioni ordinatie aventi le medesime caratte-
ristiche di quelle gia in circolazione alla data di emissione, del valore nominale di Euro
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(iif

22, aventi godimento regolare da emettere nel contesto del Secondo Aumento di Ca-
pitale & pari al numero di Nuove Azioni Primo Aumento (7.6, 1.275.236 nuove azioni
ordinarie) (le “Nuove Azioni Secondo Aumento”); ¢

Pesecuzione e il petfezionamento del Secondo Aumento di Capitale & sospensivamente
condizionato alla Condizione del Secondo Aumento ovverosia alla circostanza che,
per qualsiasi ragione (ivi incluso per il mancato avveramento della Condizione del
Primo Aumento e¢/o per la mancata integrale sottoscrizione dello stesso entro il ter-
mine finale del periodo di offerta in opzione ¢ in prelazione), non si perfezioni il Primo
Aumento di Capitale entro il 'T'ermine Primo Aumento. Pertanto, in caso di perfezio-
namento del Primo Aumento di Capitale entro tale data, Ja Condizione del Secondo
Aumento non si verificherebbe e, pertanto, il Secondo Aumento di Capitale non di-
verrebbe efficace e non gli verrebbe data esecuzione.

In caso di avveramento della Condizione del Secondo Aumento, il Secondo Aumento di
Capitale sard eseguito, entro il Termine Secondo Aumento (7.e., 30 giugno 2024), mediante

due franches (di importo inscindibile) con le seguenti caratteristiche:

@

Prima Tran

- riservata ai soci di Catullo che abbiano esercitato jl dititto di opzione nell’ambito
del Primo Auvmento di Capitale (non perfezionatosi) (i “Sottoscrittori del
Primo Aumento di Capitale”);

- inscindibile ai sensi dell’articolo 2439, comma 2, del Codice Civile;

- Pammontate complessivo della Prima Tranche, comprensivo dell’impotto da im-
putassi a titolo di capitale sociale e di sovrapprezzo, sard pati alPammontare
delle sottoscrizioni del Primo Aumento di Capitale (non perfezionatosi) a se-
guito dell’esercizio del solo diritto di opzione ai sensi dell’articolo 2441, comma
1, del Codice Civile (e non anche del diritto di prelazione di cui all’atticolo 2441,
comma 3, del Codice Civile) effettuate da parte dei Sottosctittor del Primo Au-

mento di Capitale. La Prima Tranche sara liberata mediante Putilizzo dei versg?y

ment effettuati dai Sottoscrittori del Primo Aumento di Capitale in sede di‘sof-
toscrizione dello stesso, senza necessita di una ulteriore manifestazione di ¢otk
senso da parte dei soci sottoscrittori;

- nel contesto della Prima Tranche saranno emesse un numero di Nuove Azioni
Secondo Aumento, pari al numero di Nuove Azioni Primo Aumento sotto
scritte dai Sottoscrittori del Primo Aumento di Capitale in conscgucnza‘
delPesercizio del solo diritto di opzione ai sensi dell’articolo 2441, comma 1, del
Codice Civile (¢ non anche del diritto di prelazione di cui allarticolo 2441,
comma 3, del Codice Civile);

- il prezzo di emissione unitario delle Nuove Azioni Secondo Aumento che sa-
ranno emesse nel contesto della Prima Tranche sarh pari al Prezzo di Emissione
delle Nuove Azioni Primo Aumento (i.e., Buro 23,70, di cui Euro 22 da impu-
tarsia titolo di capitale sociale e Iuro 1,70 da imputarsi a titolo di sovrapprezzo).
Per maggiori informazioni in merito agli aspetti procedurali e valutativi per la
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determinazione del prezzo di emissione delle Nuove Azioni Secondo Aumento
che saranno emesse nel contesto della Prima Trauche si rinvia al Paragrafo IV

che segue.

(i) Seconda’l ranche

- riservata al soggetto che risultera aggindicatario della Gara condotta nel rispetto
dei principi di trasparenza ¢ non discriminazione (“Aggiudicatario della
Gara”). La Gara sard aperta a tutti gli operatori economici (ivi compresi tutti gli
attuali soci, pubblici e privati, di Catullo) e ai fini della sua aggindicazione si terra
conto del maggior rialzo sul sovrapprezzo posto a base di Gara (!);

- inscindibile ai sensi dell’atticolo 2439, comma 2, del Codice Civile, Pertanto,
qualora la Seconda Tranche non venisse integralmente sottoscritta entro il Ter-
mine Secondo Aumento (i.e., 30 giugno 2024), il Secondo Aumento di Capitale
non si perfezionera. Si evidenza che il termine molto esteso pet la sottosctizione
del Secondo Aumento di Capitale ¢ stato definito in modo da tencre conto dei
tetnp tecnici e delle complessita della procedura di Gara;

- Pammontare complessivo della Seconda Tranche da imputarsi a titolo di capitale
sari paxi alla differenza tra (a) Pammontare massimo complessivo del Secondo
Aumento di Capitale da imputarsi a titolo di capitale (e, Euro 28.055.192) e (b)
Pammontate complessivo della Prima Trazehe da imputarsi a titolo di capitale;

= nel contesto della Seconda Tranche saranno emesse un numero di Nuove Azioni
Secondo Aumento pati alla differenza tra (2) il numero massimo complessivo
di Nuove Azioni Secondo Aumento (fe., 1.275.236 nuove azioni ordinarie) e
(b) il numero di Nuove Azioni Secondo Aumento da emettetsi nell’ambito della
Pritma Tranche;

- il prezzo di emissione unitario delle Nuove Azioni Secondo Aumento che sa-
ranno emesse nel contesto della Seconda Tranche sara pari alla somma di (a)
Euro 22, da imputarst a titolo di capitale, e (b) Pimporto da imputatsi a titolo di
sovrapprezzo, il quale sata determinato ad esito della Gara, Tale imposto posto
a base di Gara non potra in ogni caso essere inferiore al sovrapprezzo indivi-
duato nellambito del Primo Aumento di Capitale (e, Euro 1,70), cosl come
eventualmente aggiormato dal Consiglio di Amministrazione di Catullo - previo
patece dell’Advisor (come /nfra definito) nel caso in cui tra la data del Docu-
mento di Valutazione (come infra definito) (i.e., 3 agosto 2023) e il momento di
indizione della Gara si verifichino fatti idonei a incidere sul valore delle patteci-
pazioni sociali di Catullo. Per maggiori informazioni in merito agli aspetti pro-
cedurali ¢ valutativi per la determinazione del prezzo di emissione delle Nuove
Azioni Secondo Aumento che saranno emesse nel contesto della Seconda

(4 Si precisa che, considecato che verra data la possibiliti di partecipare alla Gara anche ai soci pubblici e privat
di Catullo, in concorrenza con ogni altro operatore economico del mecato, il Consiglio di Amministrazione ha
previsto di delegare a un advisorindipendente, che non abbia avato rapport con la Societd /o con i soci di Catullo,
le fanzioni di oxganizzazione e di gestione della Gara, con il compito, alteesi, di definire le modalita procedurali di
espletamento della stessa, di selezionare € nominare i componenti della commissione giudicatdce, nonché di in-
dividuare un notaio che assicud la segretezza delle offerte.
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Tranche si vinvia al Paragrafo IV che segue;

Si precisa, infine, che nel contesto della Seconda Tranche, una volta individuato I'Aggindicata-
tio della Gara, prima di dare esecuzione alla delibera, il Consiglio di Amministrazione proce-
deri ad effettuare una verifica citca Peventuale assoggettabilita dell’Operazione di Rafforza-
mento Patrimoniale alla disciplina di cui al Decreto Legge 15 marzo 2012, n. 21 ¢ successive
disposizioni modificative. In caso affermativo, I’Aggiudicatario della Gara, in adempitnento
alle prescrizioni di legge e con la collaborazione ed il supporto della Societa e del Consiglio
di Amministrazione, dovri procedere con la relativa notifica alle competenti autorita fermo
restando che in fal caso alla delibera delPassemblea dei soci della Societd di aumento di capi-
tale sard data attuazione solo decorso il termine previsto per Pesercizio del diritto di veto da
parte della Presidenza del Consiglio dei Ministri ovvero dopo che sia pervenuto da parte della
stessa Presidenza una comunicazione che consenta il perfezionamento dell’Operazione di
Rafforzamento Pattimoniale.

113 Procedimento seguito dal Consiglio di Amministrazione di Catullo per Pelabo-
razione della Sttuttura del’Opetazione di Rafforzamento Pattimoniale e valu-
tazioni del Consiglio di Amministrazione di Catullo in merito

Ta struttura, nonché i termini ¢ le condizioni dell’Operazione di Rafforzamento Patrimoniale
sono state elaborate dal Consiglio di Amministrazione della Societd in coordinatnento col
management e con il supporto di consulenti legali e finanziari nominati dal Consiglio di Ammi-
nistrazione di Catullo.

Con riferimento ai profili economici del’Operazione di Rafforzamento Patrimoniale, il Con-
siglio di Amministrazione della Societh ha definito i termini e le condizioni economiche del
Primo Aumento di Capitale e del Secondo Aumento di Capitale col supporto di Intermonte
- Investment Bank, in qualitd di advisor finanziario indipendente pet Ja determinazione del
prezzo di emissione delle Nuove Avzioni Primo Aumento ¢ delle Nuove Azioni Secondo Au-
mento. Per informazioni in merito agli aspetti procedurali ¢ valutativi per la determinazione
di termini e condizioni economiche del’Operazione di Rafforzamento Patrimoniale si sinvia

al Paragrafo IV che segue.

Inoltre, come anticipato, il Consiglio di Amministrazione di Catullo ha conferito Pincarico nl

Dott. Giuseppe Paolo Terz, in qualitd di esperto indipendente, di attestare la fattibilita e l’l'

sostenibilita del Nuovo Piano, in continuiti con quanto effettuato nell’ambito dcll’Aumén :
di Capitale 2021, benché nel contesto della presente operazione non si ravvisino jndici dl cnsl
aziendale tali da rendete applicabile Part. 14, comma 2, del TUSP. ;
&
Con riferimento, invece, ai profili legali, il Consiglio di Amministrazione della Societa si b
avvalso di studi legali di pimario sfanding, i quali hanno supportato Porgano amntinistrativo
nella definizione della struttura dell’Operazione di Rafforzamento Patrimoniale, confer-
mando che la stessa risulta in linea con le previsioni di diritto societatio ¢ amministrativo

applicabili a Catullo.

Tnoltre, in tale contesto, ai fini del’Operazione di Rafforzamento Patrimoniale, ¢ stato rite-
nuto non necessario effettuare una comunicazione allAutorita Nazionale Anticorruzione
(“ANAC”), in quanto proptio nel contesto di tale vltimo aumento di capitale, 'TANAC si era
pronunciata, ai sensi della L. 6 novembre 2012, n. 190, confermando di non avere alcuna
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osservazione in merito alla medesima struttusa da adottarsi per Operazione di Rafforza-
mento Patrimoniale, essendo la stessa conforme alle norme e ai principi di cui al D.M. n.
521/1997, alParticolo 4, comma 4, della Convenzione ed, in ogni caso, ai principi generali di
non discriminazione, trasparenza e pubblicita.

Infine, si rileva che la Societd non si trova in alcuna delle fattispecie di cui agli artt. 2446 e
2447 del Codice Civile.

III. MOTIVAZIONI DELL’ESCLUSIONE DEL DJRITTO DI OPZIONE IN RELAZIONE AL
SECONDO AUMENTO DI CAPITALE

Corne desctitto al Paragrafo I1.1 che precede, 'Operazione di Rafforzamento Patrimoniale -
nel cui contesto si colloea il Secondo Aumento di Capitale che prevede 'esclusione del dixitto
di opzione ai sensi dell’articolo 2441, comma 5, del Codice Civile - & volta a conscatire alla
Societa di reperire, a condizioni di mercato, tempestivamente e a idonee condizioni di mer-
cato nuove risorse finanziarie, rappresentate da una combinazione di capitale di rischio e di
debito, che consentano la realizzazione degli investimenti previsti dal Nuovo Piano. In parti-
colare, Paumento di capitale, se sottoscritto, consentirebbe alla Societi di acquisire nuova
finanza, mantenendo al contempo una struttura patrimoniale ¢ finanziaria efficiente a fronte
delPimportante piano di investimenti pianificato.

In patticolare, la presenza del Secondo Aumento di Capitale (i.e. aumento con esclusione del
diritto di opzione) nell’ambito della struttura complessiva del’Operazione di Rafforzamento
Patrimoniale & volta ad assicurare, da un lato, il repedmento, da parte della Societa, delle
yisorse finanziare indicate nel Nuovo Piano e necessatie pet le finalita sopra indicate, nel caso
in cui il Primo Aumento di Capitale (i.e. aumento in opzione) non si perfezioni e, dallaltro,
il rispetto delle previsioni del D.M. 521/1997 e dell’articolo 4, comma 4, della Convenzione.

Inoltre, nellambito complessivo del’Operazione di Rafforzamento Patrimoniale ¢ tenuto
conto della struttura della stessa, il diritto dei soci di Catullo di mantenere invatiata la propria
partecipazione nel capitale sociale della Sodieti non sarebbe pregiudicato. Infatti, si evidenzia

che:

(@ in primo luogo, agli azionisti di Catullo sara attribuito il diritto di esercitare il dititto di
opzione e prelazione nellambito del Primo Aumento di Capitale; e

(i) in sccondo luogo, ove il Primo Aumento di Capitale non si perfezionasse e, conse-
guentemente, venisse eseguito il Secondo Aumento di Capitale, ai sottoscrittor del
Primo Aumento di Capitale verrebbe comunque garantito il diritto di sottoscrivere,
nelPambito del Secondo Aumento di Capitale e alle medesime condizioni del Primo
Aumento di Capitale, un numero di Nuove Azioni Sccondo Aumento pari ai diritti di
opzione esercitati nel contesto del Primo Aumento di Capitale. Pertanto, in questo
scenario, i sottosctittord del Primo Aumento di Capitale non subirebbero alcuna dilu-
zione nella propria partecipazione, ma sarebbero esclusivamente privati della facoltd
di acctescere la propria pattecipazione mediante Pesercizio del diritto di prelazione di
cui all’articolo 2441, comma 3, del QOdicc Civile. Tale limitazione, tuttavia, sarebbe
giustificata dall’esigenza di garantire il rispetto delle previsioni del D.M. 521/1997 e
delParticolo 4, comima 4, della Convenzione sopra richiamate.
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Alla luce di quanto precede, il Consiglio di Amiministrazione di Catullo ritiene che sussista un
interesse serio ¢ consistente della Societd, come rtichiesto dall'aticolo 2441, comma 5, del
Codice Civile, nellesclnsione del diritto di opzione di cui al Sccondo Aumento di Capitale.

1l Consiglio di Amministrazione di Catullo ha tenuto conto che - a ragione degli obblighi di
versamento descritti nelPambito delle caratteristiche del Primo Aumento di Capitale - tale
aumento possa, anche solo eventualmente, essere qualificato come aumnento con limitazione
di natura qualitativa del diritto di opzione.

In questa - del tutto prudenziale - prospettiva, & possibile notare che:

- la circostanza che il prezzo del Primo Aumento di Capitale sia determinato in misura
paria quello della Prima Tranche del Secondo Aumento di Capitalc assicura la legittimita
del Primo Aumento di Capitale; il relativo prezzo di emissione, infatt, & determinato
nel rispetto delle disposizioni dell’articolo 2441, comma 6, del Codice Civile, come
meglio descritto nel seguente Paragrafo 1V;

- le ragioni che suppottano P'esclusione dellopzione per il Secondo Aumento di Capi-
tale, quali espresse nel presente Paragrafo, hanno piena valenza anche in relazione al
Primo Aumento di Capitale.

1V. CRITERI PER LA DETERMINAZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE DELLE NUOVE
AZIONI PRIMO AUMENTO E DELLE NUOVE AZIONI SECONDO AUMENTO CHE
SARANNO EMESSE NEL CONTESTO DELL’OPERAZIONE DI RAFFORZAMENTO
PATRIMONIALE E VALUTAZIONI SULLA SUA CONGRUITA

IV.1 Ptemessa

Si illustrano di seguito i criteri utilizzati dal Consiglio di Amministrazione di Catullo per de-
terminare, in genesale, i termini e condizioni economiche del Primo Aumento di Capitale e
del Secondo Aumento di Capitale ¢, in particolaze, il prezzo di emissione delle Nuove Azioni
Primo Aumento e delle Nuove Azioni Secondo Aumento che saranno emesse nel contesto
del’Operazione di Rafforzamento Patritmoniale.

Si precisa che il Consiglio di Ammministrazione di Catullo ha effettuato le propnc analisi, v;
lutazioni e considerazioni con il supporto di Intermonte - Investment Bank (*Advisor’]),

Advisor esperto ¢ competente - in rapporto alla natura delloperazione — oltre che indipe 4
dente, data la dichiarata assenza di alcun conflitto di interesse da parte dellAdvisor.

1’ Advisor ha rilasciato, in data 3 agosto 2023, un documento di valutazione di C alullo i cui

contenuti sono stati condivisi e fatti propri dal Consiglio di Amninistrazione di C'\mllo ai
fini della determinazione, in generale, dei termini e condizioni economiche del Primo Ans
mento di Capitale ¢ del Secondo Aumento di Capitale ¢, in particolare, del prezzo di emis-
sione delle Nuove Azioni Prmo Aumento e delle Nuove Azioni Secondo Aumento che sa-
ranno emesse nel contesto del’Operazione di Rafforzamento Patrimoniale (il “Documento
di Valutazione”).

Al fini delle proprie analisi ¢ valutazioni, 'Advisor ha fatto riferimento a informazioni pub-
blicamente disponibili ritenute rilevanti ai fini dellapplicazione delle varie metodologie
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valutative selezionate, 2 documenti, dati ed informazioni forniti da Catullo, anche nel corso ™~
di confersmce call con il management della Societd tra cui la seguente documentazione:

® i bilanci separati ¢ consolidati di Catullo relativi agli esercizi 2019, 2020, 2021 e 2022;
(i) il Nuovo Piano;

(i)  le proiezioni economico-finanziarie consolidate della Societa relative al petiodo 2023-
2050 cd alcune proiezioni cconomiche relative all’Aeroporto di Brescia relative al pe-
riodo 2051-2055;

(iv) i dettagli della composizione del fondo per rischi e oneri su base consolidata della
Saocieta al 31 dicembre 2022;

(v)  datidimercato e informazioni economico-finanziaric, analisi redatte da analisti finan-
ziari telative a societh quotate con attivith comparabili a quelle della Societd, e

(vi) informazioni pubblicamente disponibili ritenute rilevanti i fini dell’applicazione delle
metodologie di valutazione selezionate.

L’Advisor ha inoltre realizzato approfondimenti con il managensent di Catullo finalizzati ad
ottenere (a) chiatimenti sulle principali ipotesi sottostanti il Nuovo Piano e (b) indicazioni
relative allestensione del piano industriale fino al termine delle concessioni aeroportuali (i.e.,
2050 per Paeroporto di Verona e 2055 per Pacropozto di Brescia).

1V.2 1 criteri adottati

Tenuto conto delle caratteristiche specifiche Catullo, della tipologia di operativita, del settore
di riferimento in cui opera, dellattuale contesto di mexcato - ivi inclusi gli impatti derivanti
dagli avvenimenti accaduti nel corso del 2022, come il conflitto russo-ucraino, la conseguente
crisi energetica, il fenomeno «caro matetialyy e Padozione del cosiddetto Decteto Afuti (D,
Igs. 50 del 17 maggio 2022) che hanno influenzato la ripresa post COVID dellattivita - della
prassi valutativa in linea con gli fandard nazionali ¢ internazionali ¢ delle informazioni dispo-
nibili, le metadologie ritenute applicabili pex Pelaborazione della valutazione sono:

() il Discounted Cash Flow (il “DCF”); e
(i)  imultipli di mercato di societi comparabili (i “Multipli di Mercato”).

Come evidenziato nel Documento di Valutazione, il DCF viene tipicamente utilizzato nelle
valutazioni di assef infrastrutturali, mentre Panalisi dei Multipli di Mercato & una metodologia
che consente di tenere conto delle valutazioni espresse dal mercato finanziatio con riferi-
mento a societh potenzialmente comparabili.

Al fine di ottenere PEquity Value di Catullo, sono stati applicati alcuni aggiustamenti al «bridge
to equity» al fine di riflettere alcune poste addizionali rispetto alla PFN. In ogni caso, le valu-
tazioni sono state condotte considerando la Societa in condizioni di normale funzionamento,
in ipotesi di continuita aziendale e autonomia operativa, senza considerare potenziali sinergie
connesse al’Operazione di Rafforzamento Patrimoniale o costi straordinari relativi a tale
operazione ed assumendo che non vi siano impatti sulla Societa e sulla normale attivita della

15



Libro Verbali ASSEMBLEA DEI SOCI della Socicta “Aeroporto Valerio Catullo di Verona/Villafranca Sp.A”

37066 CASELLE di SOMMACAMPAGNA (VR) - C.F. n. 00841510233

stessa in conseguenza all'Opetazione di Rafforzamento Patrimoniale.
1V.3 Conclusioni
Alla luce delle analisi condotte e sopra rappresentate, si ¢ quindi osservato quanto seguc.

La metodologia del DCF - attualizzando i flussi allinterno di un intervallo del WACC com-
preso trail 7,05% e i17,55% ha determinato un intervallo di valutazione del valore del capitale
cconomico della Societd (o Equity Value) compreso tra Buro 86,1 milioni e Euro 100,7 mi-
lioni.

La metodologia dei Multipli di Mercato ha determinato un intervallo di valutazione del valore
del capitale economico della Societa (o Equity Value) compreso tra Juro 79 milioni ed Buto
104,9 milioni.

Alla luce di quanto sopra, & stato evidenziato come la media dei minimi e la media dei massimit
dei singoli metodi valutativi determini un intervallo di valutazione compreso tra Euro 93,4
milioni ed Furo 92 milioni il cui punto intermedio risulta pati a Euro 92,7 milioni.

IV.4 Difficolta e limiti tiscontrati nella valutazione del prezzo unitario di emissione
delle Nuove Azioni Primo Aumento e delle Nuove Azioni Secondo Aumento

Le conclusiont sopra riportate devono essere intese anche alla luce dei seguenti limiti e profili
di attenzione:

o ciascuna delle tecniche di valutazione prescelte presenta delle limitazioni intrinseche.
In ogpi caso, tali valutazioni non debbono essere considerate singolarmente, bensl in-
terptetate come parte inscindibile di un processo di valutazione unico ¢ limitato allo
scopo dell’inearico; '

(i)  le proiezioni economico-finanziarie, per loro natura, presentano element di incertezza
e soggettivita e dipendono dalleffettiva realizzazione delle ipotesi e delle assunzioni
utilizzate nella formulazione delle previsioni. A tal fine si segnala che il Nuovo Piano
¢ stato redatto sulla base di alcune assunzioni effettuate dal management della Societa,
con particolate riferimento a quanto segue:

(a)  impatt derivant dagli eventi esogeni occorsi nel 2022;

\

(b)  variazioni connesse alle componenti del bridge fo equity preso in considerazione,
ai fini della determinazione dell’equity value della Societa;

()  piano degli investiments;
(d)  volatilita del mercato finanziario;

(€)  Ja Societ sia in grado di sepetire le risorse finanziaric necessaric alla copertura
del proprio fabbisogno finanziario;

(i) nellindividuare ed applicare i vari metodi valutativi, sono state effettuate una serie di
ipotesi ¢ stime considerate ragionevoli anche con riferimento alla prassi italiana e in-
ternazionale, e determinate sulla base delle informazioni ricevute, che tuttavia
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contengono inevitabilmente elementi di aleatorieta,

IV.5 Determinazione del prezzo unitatio di emissione delle Nuove Azioni Primo

Aumento ¢ delle Nuove Azioni Secondo Aumento

In data 3 agosto 2023, il Consiglio di Amministrazione di Catullo, alla luce di quanto emerso

dalle attivita di valutazione come sopta desctitte e tenuto conto del Documento di Valuta-

zione, ha determinato

®

(if

in relazione al Primo Aumento di Capitale:

@

()

d

Pammontare complessivo del Primo Aumento di Capitale in Euro 30.223.093,2,
di cui Furo 28.055.192 da imputarsi a titolo di capitale sociale e FEuro
2.167.901,2 da imputarsi a titolo di sovrapprezzo;

il Prezzo di Emissione delle Nuove Azioni Primo Aumeato in Buro 23,70, di
cui Furo 22 da imputarsi a titolo di capitale sociale ¢ Buro 1,70 da imputarsi a
titolo di sovrapprezzo;

il numero di Nuove Azioni Primo Aumento da emettere nel contesto del Primo
Aumento di Capitale in 1.275.236, rappresentative del 32,5% del capitale sociale
attuale di Catullo;

il rapporto di assegnazione delle Nuove Azioni Primo Aumento, pari a n. 13
Nuove Azioni Primo Aumento per ogni n. 40 azioni ordinarie di Catullo dete-

nute;

in relazione al Secondo Aumento di Capitale:

(@)

(b)

©

CY

Pammontare massimo complessivo del Secondo Aumento di Capitale da impu-
tarsi a titolo di capitale in Euro 28,055.192;

il numero massimo di Nuove Azioni Secondo Aumento da emettersi nel con-
testo del Secondo Aumento di Capitale in 1.275.236, rappresentative del 32,5%
del capitale sociale attuale di Catullo;

il prezzo unitario di emissione delle Nuove Azioni Secondo Aumento da emet-
tersi nel contesto della Prima Tranche in Buro 23,70, di cui Buro 22 da imputarsi
a titolo di capitale sociale e Euro 1,70 da imputatsi a titolo di sovtapprezzo;

che il prezzo di emissione unitario delle Nuove Azioni Secondo Aumento da
emettersi nel contesto della Seconda Tranche sard pari alla somma di (a) Buro
22, da imputarc a titolo di capitale, e (b) importo da imputare a titolo di so-
vrapprezzo il quale sard determinato a esito della Gara. Tale importo posto a
base di Gara non potra essere inferiore al soviapprezzo individuato nell’ambito
del Primo Aumento di Capitale (i.c., Euro 1,70), cosl come eventualmente ag-
giornato dal Consiglio di Amministrazione di Catullo - previo patete dell’Advi-
sor nel caso in cui tra la data del Documento di Valutazione (., 3 agosto 2023)
¢ il momento di indizione della Gata si vetifichino fatti idonei a incidere sul
valore delle partecipazioni sociali di Catullo.
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A seguito della determinazione del prezzo delle Nuove Azioni Primo Aumento e delle Nuove
Azioni Sccondo Aumento, sempre in data 3 agosto 2023, su richiesta de] Consiglio di Am-
ministrazione, PAdvisor ha altresi emesso una “fairness opinfon” secondo cui il prezzo di emis-
sione delle nuove azioni pud essere ritenuto congruo da un punto di vista finanziatio.

In data 7 agosto 2023, il Consiglio di Amministrazione di Catullo, in conformita con quanto
previsto dall’articolo 2441, comma 6, del Codice Civile, ha provveduto a comunicare la pro-
posta di Operazione di Rafforzamento Patrimoniale al Collegio Sindacale della Societi e al
soggelto incaricato della revisione legale dei conti. In data 22 agosto 2023, il Collegio Sinda-
cale della Societi ha emesso il patere sulla congruita del prezzo di emissione delle Nuove
Azioni Secondo Aumento ai sensi degli articoli 2441, comma 6, del Codice Civile.

1l predetto parere di congruita € accluso alla Relazione snb Allegato A.

V. DELIBERAZIONE PROPOSTA ALL’ASSEMBLEA STRAORDINARIA

Tn considerazione di tutto quanto sopra rapptesentato, il Consiglio di Amministrazione di
Catullo intende sottoporte all’ Assemblea Straordinaria, la seguente proposta di deliberazione:

“I.’Assemblea deglh azionisti di Aeroporto Valerio Catullo di Verona Villafranca S.p.A. (“Catullo” 0 la
“Societd”) del 21 sottembre 2023, viunita in sede straordinaria, in relazione all wnico punto allordine del

Lo,

- esaminala ed approvata la relagione illustrativa del Consiglio di Amminisirazjone della Socield,
redatta, inter alia, ai sensi dellarticolo 2441, comma 6, del Codice Civile e messa a disposigione dei
soci nei termpi € cont le modalita previsti dalle disposizioni di legge e rogolamentari vigenti o applicabili,
da intendersi in questa sede deliberativa inferamente richiamata;

- preso atto del parere di congruita del prezzo d'emissione delle nuove azioni, redatto dal Collegio Sin-
dacale della Societi ai sensi dellarticolo 2441, comma 6, del Codice Civile e miesso a disposizione dei
soci nei ferapi e con Je modalita previsti dalle dispusiziont di legge e regolamentari vigenli e applicabili;

~ presoatto dellattestazione del Collegio Sindacale della Societd che lattnale capitale sociale di Catrill,
inferamente sottoseritio e versalo, é pari ad Enro 86.323.688, rappresentato da n. 3.923.804 azioni
ordinarie dal valore nominale di Ero 22,00 cascitna;

delibera

1. di anmentare il capitale sociale di Catillo a pagamento, in via inscindibile, ai sensi dell’ariicolo 2439, .'

comma 2, del Codice Civile, per Enro 28,055,192 (peﬂ/‘oﬂomi/iouiduqﬂa/rtﬂa'nqﬂemilaanfa/loiftvm"-

tadue) oltre a Buro 2.167.901,2 (duemsilionicentosessantasettemilanovecentouno/ due) da imputarsi

a sovrapprezzo, per un prexzo complessivo di Enro 30.223.093,2 (trentamilioniduecentoventitremi-
lanovantatro] due), mediante emissione di n. 1.275.236 (ummilioneduecentosettantacinguemiladue-
centotrentasei) azioni ordinarie di Calullo del valore nominale di Enro 22 ciascuna, aventi fe mede-
sime caratteristiche di quelle gia in circolazione alla data di emissione, da offiire in opzione, ai sensi
dellarticolo 2447, comma 1, del Codice Civile, ai soci di Catullo, in proporzions alle agioni di
Catnllo possedute, nel rapporto di opzione di n. 13 (tredici) azions di miova emissione ogni n. 40
(quaranta) agioni posseditte, a un prexxo di emissione unitario pari a Enro 23,70 (ventitre/ setianta),
di cui Euro 22 (ventidue) da imputarsi a capitale sociale ¢ Enro 1,70 (uno/ settanta) da imputarsi
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a sovrapprezzo (il “Prinmo Aumento di Capitale”).

2. Di fissare il termine per Lesercizio del diritto di opzdone in n. 45 giorni dalla offerta in opsione ai
sensi dellarticolo 2441, secondo comma, del Codice Civile (il “Periodo di Opszione”), ed il fermine
Jinale di sottoserizione alla data del 30 novembre 2023 (il “Lermvine Primo Aunmento”).

2 Di prevedere che e azioni offerte in opzione debbano essere integralmente liberate in sede di sottoscrt-
ione.
4. Di prevedere che le somme versate a liberazione del prezzo complessivo di emissione delle agioni siaio

acquisite a patrimonio della Societd, senza obbligo di restituzione da parte della Societa medesima
secondo quants dettagliatamente esposto nella Relazjone degli Amminisiratori redatta, inter alia, ai
sensi dell'articolo 2441, comma 6, del Codice Civile e contabilizzate provvisoriameinte — i pendenza
del termine finale di sottoserizione del Primo Aumento di Capitale ~ in apposita voce di patrinonio
netto denominata “versamento in conto capitale”.

5 Di prevedere che — per il caso in cui non si perfexiont il Printo Aupiento di Capitale — le somme
versate a liberazione del preszo complessivo di emissione delle azioni, come sopra provisoriamente
contabilizzate, siane impuiate a voce di patrinonio netto ri-denominata “versamento in conto futuro
aupento di capitale”.

6. Di prevedere che il perfesionamento del Prinwo Asmento di Capitale sia sospensivamente condizionafo
alla circostanza che, per effetto dell’esercizio del divitto di opzjone e prelaione di cui al Primo An-
mento di Capitale, non si verifichi una “perdita della posizione di maggioranza pubblica® nel capitale
sociale di Catnllo comre previsto all'articolo 4, comma 4, della convengione tra I'Ente Nazionale
Aviagione Civile ¢ Catullo relativa all'affidamento della concessione delf aeroporto di Verona Villa-
Sranca (la “"Condizione del Primo Aumento”).

7. Di asmentare — sotto la condizione sospensiva che, per qualsiast ragione, ivi incluso il mancato avve-
ramento della Condisgone del Primo Aunmento ¢/o la mancata integrale sottoscrisione dello stesso
entro il Termine Primo Atimento, non si perfesioni i Prino Aunento di Capitale entro il Termine
Prima Aumento ~ il capitale sociale di Catullo a pagamento, in via inscindibile ai sensi dell ‘articolo
2439, comma 2, del Codice Civile, con esclusione del divitto di opzione ai sensi dell'articolo 2441,
comma 5, del Codice Civile, per un ammontare nominale complessivo massinio pari all'importo del
Primo Anmento di Capitale, ossia Enro 28.055.192 (ventottomilionicinguantacingnemilacentono-
vantadse), olire al sovrapprezzo come di seguito determinalo in relazione ciascuna delle dne tranche,
mrediante emissione di n. 1.275.236 (unwilioneduecentasetiantacinguemiladuecentolrentasei) agioni
ordinarie di Catullo, aventi le medesime caralteristiche di quelle gid in circolazione alla data di emis-
sione, del valore nomtinale di Euro 22 (ventidue) ciasouna (il “Secondo Anumento di Capitale”), da
eseguirsi nelle segenti due tranche:

(a)  una prima tranche, a sia volta inscindibile ai sensi dell'articolo 2439, comma 2, del Codice
Civile, riservata ai soci di Catullo che abbiano esercitato il divitio di opzione nellambito del
Prinio Aumento di Capitale, per nn ammontare complessivo, comprensivo di capitale e so-
vrappreszo, pari all'importo delle sottoscrizioni raceolte nel Prino Aunmento di Capitale (non
perfegionatosi) a seguito dell'eservizio del solo diritto di opsione ai sensi dellartivolo 2441,
comma 1, del Codice Civile (¢ non anche del diritto di prelaione di cui all'articolo 2447,
comma 3, del Codice Civile), mediante emissione di nsove agioni ordinarie di Catullo aventi
e medesime caratteristiche di quelle gid in circolagione alla data di emissione, allo stesso prozzo
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di eniissione del Primo Aumento di Capitale e, quindi, al pregzo di Euro 23,70 (venti-
tre/ seltania), di cui Enro 22 (ventidue) da inpmtarst a capitale sociate e Enro 1,70 (iinof set-
tanta) da impntarsi a sovrapprezzo (la “Prima Tranche”). Detta prima tranche sara liberata
wmediante corvispondente utilizzo della voce di patrimonio nelto denominata “versamento in
conto futuro anmento di capitale”; ¢

(b)  una seconda iranche, a sua volia inscindibile ai sensi dell'arlicolo 2439, comma 2, del Codice
Civile, riservata al soggetta che risulter aggindicatario delle procedura di gara concorrensiale,
condotta nel vispetto dei prineipi di trasparenza e non diseriminagione, conforme alla norma-
tiva vigente ¢ all'articolo 4, comma 4, della Convensione ira I'Ente Nagionale Aviazjone
Civile & Catully relativa all' affidamento della concessione dell'aeraporto di Verona Villa-

Jramca, aperta a tutti gl operatori economici (ivi comprest tutti ghi attnali soci, pubblici ¢
privati, di Catnllo) (la “Gara”), per un ammontare complessivo da imputarsi a capitale so-
ciale pari alla differenza tra Enro 28.055.192 (ventottomilionicinguantacinguenilacentono-
vantadue) (ossia Pammoniare complessivo nominale del Secondo Anmento di Capitale), e
lammontare complessive nominale della Prima Tranche, mediaute emissione di niove azioni
ordinarie di Catullo aventi le medesime caratteristiche di quelle gia in circolagione alla data
di emissione, del valore nominare di Euro 22 (ventidue) ciascuna, al preggo di emissione
nnitario, comprensivo di sovrappreszo, che risullerd ad esito della Gara (fa “Seconda Tran-

che).
8. Di fissare il termine finale di sottoserisgone del Secondo Anmento di Capitale al 30 giugio 2024.

9. Di conferire mandato al Consigho di Amministragione di Catullo e per esso al proprio Presidente e
all!Amministratore Delegato, in via disgiunta Ira loro ¢ con facolia di snbdelega, per provvedere a
quanto necessario per l'attuazione delle deliberazioni dell’Assemblea straordinavia degli azjonisti di
Catullo, ivi inclusi, a fitolo mevamente esemplificativo, i segnenti poteri: (a) verificare, prima dell ‘ese-
cusgone del Secondo Anmento di Capilale, Leventuale assoggettabilita del/'Operazione di Rafforga-
mento Patrimoniale alla disciplina di cui al Decreto Legge 15 marzo 2012, n. 21 ¢ suieessive dispo-
sigioni modificative e, in caso affermativo, di verificare il rispetto delle stesse al fine di poler procedere a
dare esecuzione della delibera; (b) soltoscrivere gli impegui di sottoscrizione in coersnza con i fermini e
condizioni del Primo Anmento di Capitale e del Secondo Aumento di Capitale; (c) offrire in softoscri

sdone le ntove agioni rivenienti dal Primo Aumento di Capitale o dalla Prima Tranche del Seconc
Aumento di Capilale, a seconda del caso, ai soci di Catillo, nonché offrire in sottoscrizione /ej'z'lm k-
aggoni rivenienti dalla Seconda Tranche del Secondo Awmento di Capitale al soggetto che I‘l?‘ll/‘fel‘

aggindicatario della Gara, fissandone il relalive preszo di emisstone, in conformita a guanto ﬁmﬁ{;
nella relazione degli Amministratori redatta ai sensi dell’articolo 2441, comma 6, c.c., ad e.rit('irdﬂ/a'
Gara; (d) nel contesto dell’offerta in opzione ¢ prelazione delle azjoni nell ambito de! Primo Aumento.
di Capitale o nella Prima Tranche del Secondo Aumento di Capitale, effettnare ghi arrotondanenii
necessari al fine di ripartive per infero le azioni inopiate, nel rispetto del principio di parita di hratta-
miento fra i soci; () definire i termini e condisioni della Gara, predisporre qualsiasi documento, conferire
incarichi nonché espletare qualsiasi formalita (anche pubblicitaria), necessaria, prodromica, strumen-
lale, connessa, conseguente, ulile od opporinna in relazione alla Gara e all aggindicazione della stessa;
(1) predisporre e presentare qualsiasi documento, nonché espletare qualsiasi formalita (anche pubblici-
taria), necessaria, prodomica, strumentale, conmnessa, conseguente, wlile od opporinna per assicurare
1na pronta esecuzione, in generale, delle precedenti deliberaziont e, in particolare, del Primo Anmento
di Capitale ef o del Secondo Anmento di Capitale; (3) entettere fe nuove aztoni rivententt dal Prino
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Aumento di Capitale o dal Secondo Aumento di Capitale, a seconda del casa; (b) predisporre e depo-
sitare presso il competente ufficio del Ragisiro delle Imprese o ogit altya awtoritd ogni domanda, istanga,
documento ed espletare qualsiasi aliva formalita necessaria senza esclusioni o limitazioni; (2) richiedere
Piseriione dell'attestazione di cui all'articolo 2444 codice civile ed il deposito dello statuto riportante
Ja cifra aggiornata del capitale sociale ai sensi delfarticolo 2436 codice civike; e () antorigzare infine
tutti gli amtministratori pro tempore in carica, in via disginnia ira loro, a proveedere afle pubblicazzoni
di legge del presente verbale e degli statuti che entreramio in vigore, apportando alle delibere Tuite e
modifiche eventualmente richieste ai fini dell'iscrizione al Registro Imprese o comungue richieste dalle
aulorita competenti.”

Per il Consiglio di Amiministrazione

1] Presidente
(Paolo Arena)

Firmato digitalmente da: ARENA PAOLO
Data: 06/09/2023 11:22:57
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Certificazione Notarile di Conformita
della copia cartacea sostitutiva di documento informatico originale
firmato digitalmente con firma digitale qualificata

Certifico io sottoscritta dottoressa Marta PIN, Notaio in Treviso, isctitto
presso il Collegio Notarile di Treviso, che la presente copia su supporto ana-
logico & conforme all'originale informatico da cui ¢ tratto in tutte le sue com-
ponenti, pertanto ai sensi dell'Articolo 23, comma I del D.Lgs. 7 marzo
2005 n. 82, ha la stessa efficacia probatoria di detto originale.

L'originale documento informatico & stato firmato mediante firma qualifica-
ta, come risulta dall'allegato "protocollo di verifica".

Treviso, Via Silvio Pellico n. 1, i 19 (diciannove) settembre 2023 (duemila-
ventitré).
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CONSIGLIO
NAZIONALE
DEL

NOTARIATO

Rapporto di verifica

1. Descrizione

Il file Catullo Relazione illustrativa su Aumenti di Capitale 5.9.2023.pdf & up documento elettronico di tipo file PDF
(Acrobat) firmato.

Questo rapporto di verifica & stato generato in data 19/09/2023 alle 08:30:52 UTC.

2. Schema di sintesi

Firmatario Autorita emittente Esito verifica
1) PAOLO ARENA InfoCamere S.C.p.A. af

3. Dettagli

» Nome file; Catullo Relazione illustrativa su Aumenti di Capitale 5.9.2023.pdf

» Impronta del file: b7a49¢1527708ea60e2c77d0ec8db25a3a6eeh68MMcd32cle3asScc26100b540f
+ Algoritmo di impronta: SHA256

» Tipo: pdf

» Data della verifica: 19/09/2023 alle 08:30:27 UTC

ui di sevnito & riportato l'elenco dettagliato delle firme, contro-firme e marche temporali apposte sul file in oggetto.
£ p 2 P! PP 28

3.1 Firma n° 1 - PAOLO ARENA

Questa firma & stata apposta da ARENA PAOLO, C.F/P.IVA TINIT-RNAPLAG68C28H501G, nazione IT. Pfr'| dfttaghi sul .
certificato ulilizzato dal firmatario fare riferimento a [4.1].
Firma apposta in data; 06/09/2023 alle 09:22:57 UTC

La firma & apposta con algoritmo SHA256,
La firma & integra e valida
La firma rispetta la Deliberazione CNIPA 45/2009 ss.mm.ii.

La firma & conforme alla Determinazione 189/2017

4, Certificati di firma

Rapporto di verifica generuto mediante l'upplicazione eSign del Consiglio Nazionale del Notariato
Pagina 1
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CONSIGLIO
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DEL

NOTARIATO

4.1 Certificato n° 1 - PAOLO ARENA

« Nome e Cognome del soggetto: ARENA PAOLO

» Codice Fiscale / Partita IVA: TINIT-RNAPLAG8C28H501G

« Titolo: Non disponibile

» Organizzazione: Non disponibile

« Nazione: IT

« Numero di serie: 0b a0 38

« Rilasciato da: InfoCamere S.C.p.A.

o Usi del certificato: Non repudiation (40)

« Scopi del cerlificato: 0.4.0,194112.1.2, https://id.int'ocamere.it/digital-id/ﬂrma-digitale/manuuli.lllml, 1.3.76.16.6
« Validita: dal 27/09/2021 alle 06:55:00 UTC al 27/09/2024 alle 00:00:00 UTC

« Stato di revoca: Il certificato NON risulta revocato

« Verifica CRL: Verificato con CRL numero 352987 emessa in data 19/09/2023 alle 08:00:00 UTC
« Verifica OCSP: Verifica online cffettuata in data 19/09/2023 alle 08:30:28 UTC

(Per i dettagli sul cerfificato dell'antorita emittente fare rifeimento a [A,1.1])

+# 11 certificato ha validita legale
11 certificato & conforme al regolamento europeo UE 910/2014 (eIDAS)
11 certificato & conservato dalla CA per almeno 20 anni.

La chiave privata associata al certilicato & memorizzata in un dispositivo sicaro conforme al regolamento europeo UE 910/2014
(eIDAS)

Appendice A.
A.1 Certificati delle autorita radice (CA)

A.1.1 Certificato n° 1 - InfoCamere Qualified Electronic Signature CA

«» Nome e Cognome del soggetto: InfoCamere Qualified Electronic Signature CA

« Codice Fiscale / Partita [IVA: Non disponibile

« Titolo: Non disponibile

« Organizzazionc: InfoCamere 5.C.p.A.

« Nazione: IT

« Numero di serie: 01

« Rilasciato da: InfoCamere Qualified Electronic Signature CA

« Usi del certificato: CRL signature,Key certificate signature (6)

» Scopi del certificato: https://id.inl‘ocamere.it/digilal-ld/ﬁrma-digitalelmanuali.html
« Validita: dal 04/12/2019 alle 09:49:37 UTC al 04/12/2035 alle 10:49:37 UTC

Rapporto di verifica generato mediante J'applicazione eSign del Consiglio Nazionole del Notariato
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PARERE DEL COLLEGIO SINDACALE SULLA CONGRUITA DEL PREZZO DI EMISSIONE DELLE AZIONI PER L' AUMENTO' DEL i S i
CAPITALE SOCIALE CON ESCLUSIONE O LIMITAZIONE DEL DIRITTO DI OPZIONE Al SENSI DELL’ART. 2441,
COMMA 6, C.C,,

Al presidente dell’assemblea dei soci,

All’Amministratore delegato della societa AEROPORTO VALERIO CATULLO DI VERONA VILLAFRANCA
SOCIETA’ PER AZIONI

Aerostazione Civile

Fraz, Caselle

37066 Villafranca (VR)

Pec: pec.segreteria@aeropertoverona.telecompost.it

Oggetto: Parere del collegio sindacale sulla congruita del prezzo di emissione delle azioni per
Vaumento del capitale sociale con esclusione (o limitazione) del diritto di opzione ai sensi dell’art.
2441, comma 6, c.c,,

Premesso che:
con deliberazione del 3 agosto 2023, il consiglio di amministrazione ha deciso di proporre

all’assemblea dei soci I'aumento del capitale con emissione di nuove azioni come segue:

1. un primo aumento del capitale sociale di Catullo a pagamento, da offrirsi in opzione agli
azionisti ai sensi dell’articolo 2441, comma 1 del Codice Civile (il “Primo Aumento di
Capitale”), avente le seguenti caratteristiche:

(a) inscindibile ai sensi dell’articolo 2439, comma 2, del Codice Civile;

{b) per un ammontare complessivo di Euro 30.223.093,2, di cui Euro 28.055.192 da
imputarsi a titolo di capitale sociale e Euro 2.167.901,2 a titolo di sovraprezzo, con
emissione di n. 1.275.236 azioni ordinarie aventi le medesime caratteristiche di quelle gia
in circolazione alla data di emissione, del valore nominale di Euro 22, da offrire in
sottoscrizione in opzione, ai sensi dell’articolo 2441, comma 1, del Codice Civile, ai soci, in
proporzione alle azioni possedute nel rapporto di opzione di n. 13 azioni di nuova
emissione ogni n, 40 azioni possedute, a un prezzo di emissione unitario pari a Euro 23,70
di cui Euro 22 da imputarsi a titolo di capitale soclale e Euro 1,70 da imputarsi a titolo di
sovrapprezzo;

(c) da eseguirsi entro e non oltre il 30 novembre 2023 (il “Termine Primo Aumento”);

(d) il cui perfezionamento & sospensivamente condizionato alla circostanza che, per effetto
dell’esercizio del diritto di opzione e prelazione, non si verifichi una “perdita della posizione
di maggioranza pubblica” nel capitale sociale di Catullo come previsto all'articolo 4, comma
4, della convenzione tra 'Ente Nazionale Aviazione Civile ("ENAC”) e Catullo relativa
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all’affidamento della concessione dell’aero- porto di Verona Villafranca (nspettlvamente la 1

“Condizione del Primo Aumento” e la “Convezione”); e

2. (i) un secondo aumento del capitale sociale di Catullo a pagamento, con esclusione del
diritto di opzione ai sensi dell'articolo 2441, comma 5, del Codice Civile (il “Secondo
Aumento di Capitale” e, insieme al Primo Aumento di Capitale, '“Operazione di

94

Rafforzamento Patrimoniale”) il cui perfezionamento & sospensivamente condizionato alla

circostanza che, per qualsiasi ragione (ivi incluso per il mancato avveramento della
Condizione del Primo Aumento e/o per la mancata integrale sottoscrizione dello stesso),
non si perfezioni il Primo Aumento di Capitale entro il Termine Primo Aumento. In
particolare, il Secondo Aumento di Capitale ha le seguenti caratteristiche:

(a) inscindibile, nel suo complesso, ai sensi dell'articolo 2439, comma 2, del Codice

Civile

(b) per un ammontare nominale complessivo pari allimporto del Primo Aumento 2

di Capitale ossia Euro 28.055.192 (oltre a sovrapprezzo, come di seguito determinato in relazione a
ciascuna delle due tranches dell’aumento), con emissione di n. 1.275.236 azioni ordinarie aventi le
medesime caratteristiche di quelle gia in circolazione alla data di emissione, del valore nominale di

Euro 22;
(c) da eseguirsi nelle seguenti due tranches:

(i) una prima tranche, inscindibile ai sensi dell'articolo 2439, comma 2, del Codice Civile,
riservata ai soci di Catullo che abbiano esercitato il diritto di opzione nell’ambito del Primo

Aumento di Capitale, per un ammontare complessivo, comprensivo di capitale e sovrapprezzo,

pari allimporto delle sottoscrizioni raccolte nel Primo Aumento di Capitale (non
perfezionatosi) a seguito dell'esercizio del solo diritto di opzione ai sensi dell'articolo 2441,
comma 1, del Codice Civile (e non anche del diritto di prelazione di cui all'articolo 2441,

comma 3, del Codice Civile), mediante emissione di nuove azioni ordinarie aventi le medesime

caratteristiche di quelle gia in circolazione alla data di emissione, allo stesso prezzo di

emissione del Primo Aumento di Capitale (i.e., Euro 23,70, di cul Euro 22 da imputarsi a titolo

di capitale sociale e Euro 1,70 da imputarsi a titolo di sovrapprezzo) (la “Prima Tranche”); e

(i) una seconda tranche, inscindibile ai sensi dell’articolo 2439, comma 2, del Codice Civile,
riservata all’ Aggiudicatario della Gara (come infra definito), per un ammontare complessivo da
imputarsi a titolo di capitale sociale (oltre a sovrapprezzo) pari aila differenza tra (1) Euro

28.055.192 (i.e., 'ammontare complessivo del Secondo Aumento di Capitale da imputarsi a titolo

di capitale nominale) e (2) 'ammontare complessivo della Prima Tranche da imputarsi a titolo

capitale, mediante emissione di nuove azioni ordinarie aventi le medesime caratteristiche di quelle

gia in circolazione alla data di emissione, a un prezzo di emissione unitario che risultera ad esito
della Gara (come infra definita) (la “Seconda Tranche”);

(d) da eseguirsi entro e non oltre il 30 giugno 2024 (il “Termine Secondo Aumento”); e

(e) come sopra anticipato, il cui perfezionamento & sospensivamente condizionato alla
circostanza che, per qualsiasi ragione (ivi incluso per il mancato avveramento della
Condizione del Primo Aumento e/o per la mancata integrale sottoscrizione dello stesso
entro il Termine Primo Aumenta), non si perfezioni il Primo Aumento di Capitale entro il
Termine Primo Aumento (la “Condizione del Secondo Aumento”).
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.

Cid premesso, il collegio sottoporre all’assemblea dei soci il parere di accompagnamento\ alla
relazione dell’organo amministrativo, in ottemperanza a quanto previsto dall’art. 2441, comma 6,
(o7
Tale relazione dell'organo amministrativo verte essenzialmente sulla fondatezza delle ragioni che
hanno determinato I’'aumento di capitale, sulla natura, tipologia e caratteristiche dello stesso, sulle
cause di esclusione o limitazione del diritto di opzione e sulla congruita del prezzo di emissione delle
nuove azioni.
Dall'esame della complessiva documentazione prodotta dall’organo amministrativo, come sovra
indicata, il collegio sindacale osserva quanto segue:

a) la relazione del'organo amministrativo chiarisce la natura, le cause e il tipo di aumento di

capitale che si intende proporre.,

b) Si tratta di un aumento di capitale a pagamento, dovuto alla necessita per la societa di
reperire mezzi finanziari adeguati per il sostenimento degli investimenti programmati.

’aumento di capitale risulta coerente rispetto agli scopi socializ
In particolare si da atto che tutte le azioni precedentemente emesse sono state interamente
liberate.

¢) l'aumento di capitale prevede I'emissione di n. 1.275.236 azioni.

d) Il valore nominale delle nuove azioni ¢ pari a euro 22,00 per un totale complessivo

28.055.192,00.

e) Il valore nominale del sovrapprezzo delle nuove azioni & pari ad euro 1,70 per up inipdrtg

complessivo paria euro 2.167.901,20.

f) Il prezzo & stato determinato in base ai seguenti criteri: Discounted Cash Flow (“DCF”) e i
multipli di mercato di societd comparabili (i “Multipli di Mercato”) ; criteri ritenuti
tecnicamente idonei nella specifica circostanza sotto un profilo di ragionevolezza e non
arbitrarieta alla determinazione del prezzo di emissione delle nuove azioni a servizio
dell’aumento di capitale. |l valore deliberato dal Cda rappresenta il punto intermedio tra la
media dei minimi e la media dei massimi dei singoli metodi valutativi.
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g) |l collegio prende altresi atto che sulla determinazione del prezzo & stato rilasciato da
intermonte SIM un parere sulla congruita del prezzo di emissione delle nuove azioni in
data 3 agosto 2023, Esso risulta congruo rispetto al valore economico del patrimonio netto
risultante dal bilancio al 31/12/2022 e ai relativi criteri utilizzati,

h) Siprecisa che I'esclusione del diritto di opzione “é volto a consentire alla Societd di reperire,
a condizioni di mercato, tempestivamente e a idonee condizioni di mercato nuove risorse
finanziarie, rappresentate da una combinazione di capitale di rischio e di debito, che
consentano la realizzazione degli investimenti previsti dal Nuovo Piano. In particolare,
Paumento di capitale, se sottoscritto, consentirebbe alla Societa di acquisire nuova finanza,
mantenendo al contempo una struttura patrimoniale e finanziaria efficiente a fronte
dell’importante piano di investimenti pianificato.”

Tutto cio premesso

il collegio sindacale esprime a maggioranza, con voto contrario del sindaco Dott. Nicola Fiorini,
parere favorevole, ai sensi dell’art, 2441 c.c. comma 6 circa la congruita del prezzo di emissione
delle nuove azioni, cosi come illustrato dal consiglio di amministrazione nella relazione alla proposta
di aumento di capitale del 3 agosto 2023.

Tali osservazioni, unitamente alla relazione degli amministratori, saranno depositate in copia presso
la sede legale della socleta affinché i soci possano prenderne visione entro i 15 giorni antecedenti

allassemblea.

Asiago li, 22 agosto 2023
Per il collegio sindacale
[l Presidente

Dr. Antonio Sgarbossa
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Certificazione Notarile di Conformita
della copia cartacea sostituliva di documento informatico originale
firmato digitalmente con firma digitale qualificata

Certifico 10 sottoscritto dottoressa Marta PIN, Notaio in Treviso, iscritta presso il Collegio
Notarile di Treviso, che la presente copia su supporto analogico ¢ conforme all'originale
informatico da cui ¢ (ratto in (utte le sue componenti, pertanto ai sensi dell'Articolo 23, comma 1
del D.Lgs. 7 marzo 2005 n. 82, ha la stessa efficacia probatoria di detto originale.

L'originale documento informatico & stato firmato mediante firma qualificata, come risulta
dall'allegato "protocollo di verifica",

Treviso, Via Silvio Pellico n. 1, 1i 19 (diciannove)-gettembre 2023 (duemilaventitre).
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CONSIGLIO
NAZIONALE
DEL

NOTARIATE

Rapporto di verifica

1. Descrizione

1] file Parere di congruita Collegio sindacale.p7m ¢ un documento elettronico di tipo CAdES (busta P7M con documento
firmato).

Questo rapporto di verifica & stato generato in data 19/09/2023 alle 06:50:20 UTC.

2. Schema di sintesi

Firmatario Autorita emittente Esito verifica
1) Antonio Sgarbossa InfoCamere S.C.p.A. q{:/‘

3. Dettagli

» Nome file: Parere di congruita Collegio sindacale.p7m

» Impronta del file: a65a7f9e20242511c8f00fc2ec0142e6eddeS2b906306f0bf7defa915554e9901
» Algoritmo di impronta: SHA256

» Tipo: p7m

» Data della verifica: 19/09/2023 alle 06:50:16 UTC

Qui di seguito & riportato I'elenco dettagliato delle firme, contro-firme e marche temporali apposte sul file in oggetto.

3.1 Firma n° 1 - Antonio Sgarbossa

Questa firma & stata apposta da Sgarbossa Antonio, C,F./P.IVA TINIT-SGRNTN68D01G2240, nazione IT, Per i dettagli sul
certificato utilizzato dal firmatario fare riferimento a [4.1].
Firma apposta in data: 22/08/2023 alle 14:36:46 UTC

La firma & apposta con algoritmo SHA256.
La firma & integra e valida
La firma rispetta la Deliberazione CNIPA 45/2009 ss.mm.ii.

La firma & conforme alla Determinazione 189/2017

4, Certificati di firma

Rapporto di verifica generato mediante I'applicazione eSign del Consiglio Nazionale del Notariato

Pagina 1
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CONSIGLIO
NAZIONALE
IDRLL

NOTARINTTD

4.1 Certificato n° 1 - Antonio Sgarbossa

Nome ¢ Cognome del soggetto: Sgarbossa Antonio

Codice Fiscale / Partita IVA: TINIT-SGRNTN68D01G2240

Titolo: Non disponibile

Organizzazione: Non disponibile

Nazione: IT

Numero di serie; 26 1c ad

Rilasciato da: InfoCamere S.C.p.A.

Usi del certificato: Non repudiation (40)

Scopi del certificato: 0.4.0.194112,1.2, https://id.infocamere.it/digital-id/firma-digitale/manuali.html, 1.3.76.16.6
Validita: dal 01/06/2023 alle 06:20:27 UTC al 01/06/2026 alle 00:00:00 UTC

Stato di revoca: 11 certificato NON risulta revocato

Verifica CRL: Verificato con CRL numero 352958 emessa in data 19/09/2023 alle 06:00:00 UTC
Verifica OCSP: Verifica online effettuata in data 19/09/2023 alle 06:50:16 UTC

-

-

(Per i dettagli sul certificato dell'autorita emittente fare riferimento a [A.1.1])

v’ 1l certificato ha validita legale
11 certificato & conforme al regolamento europeo UE 910/2014 (eIDAS)
1] certificato & conservato dalla CA per almeno 20 anni.

La chiave privata associata al certificato & memorizzata in un dispositivo sicuro conforme al regolamento europeo UE 91072014
(eIDAS)

Appendice A.
A.1 Certificati delle autorita radice (CA)

A.1.1 Certificato n° 1 - InfoCamere Qualified Electronic Signature CA

» Nome ¢ Cognome del soggetto: InfoCamere Qualified Electronic Signature CA

+» Codice Fiscale / Partita IVA: Non disponibile

» TitoJo: Non disponibile

+ Organizzazione: InfoCamere 5.C.p.A.

» Nazione: IT

» Numero di serie: 01

« Rilasciato da; InfoCamere Qualified Electronic Signature CA

« Usi del certificato: CRL signature,Key certificate signature (6)

= Scopi del certificato: https://id.infocamere.it/digital-id/firma-digitale/manuali.html
» Validita; dal 04/12/2019 alle 09:49:37 UTC al 04/12/2035 alle 10:49:37 UTC

Rapporto di verifica gencrato mediante l'applicazione eSign del Consiglio Nazionale del Notariato

Pagina 2
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Certificazione di conformita di copia digitale a originale
cartaceo

Certifico io sottoscritta Marta PIN, Notaio in Treviso, i-
scritta al Collegio Notarile di Treviso, mediante apposizio-
ne al presente file della mia firma digitale che la presente
copia contenuta in un supporto informatico, & conforme al do-
cumento originale cartaceo nei miei rogiti, firmato a norma
di Legge.

Ai sensi dell'articolo 22, comma 4, D.Lgs.7 marzo 2005 n.82,
la presente copia di documento cartaceo formata su supporto
informatico "esonera dalla produzione e dalla esibizione del-
l'originale formato su supporto cartaceo quando richieste ad
ogni effetto di legge™".

Treviso, 1li' venticinque settembre duemilaventitre.

File firmato digitalmente dal Notaio Marta PIN




