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Aeroporto Valerio Catullo di Verona Villafranca S.p.A. 

Sede legale: Sommacampagna, Fraz. Caselle, c/o Aerostazione Civile, 37066, VR 
Capitale Sociale: Euro 86.323.688,00 (i.v.) 

Codice Fiscale, Partita IVA e n. iscrizione al Registro delle Imprese di Verona 00841510233  
REA: VR161191 

Sito internet: www.aeroportoverona.it 

 

AVVISO DI OFFERTA IN OPZIONE DI N. 1.275.236 NUOVE AZIONI DI 
AEROPORTO VALERIO CATULLO DI VERONA VILLAFRANCA S.P.A. 

(DL�VHQVL�GHOO·DUWLFROR�������FRPPD����GHO�&RGLFH�&LYLOH) 
 

PREMESSO CHE 

A. LQ�GDWD����VHWWHPEUH������� O·DVVHPEOHD�VWUDRUGLQDULD�GHL�VRFL�GL�$HURSRUWR�9DOHULR�
&DWXOOR�GL�9HURQD�9LOODIUDQFD�6�S�$���OD�´Societàµ�R�´Catulloµ���KD�GHOLEHUDWR��inter 
alia, di: 

(i) aumentare il capitale sociale di Catullo a pagamento, in via inscindibile, ai 
VHQVL� GHOO·DUWLFROR������� FRPPD���� GHO�&RGLFH�&LYLOH��SHU� FRPSOHVVLYL�(XUR�
30.223.093,2, di cui Euro 28.055.192 da imputare a titolo di capitale ed Euro 
2.167.901,2 da imputarsi a titolo di sovrapprezzo, mediante emissione di n. 
1.275.236 azioni di Catullo del valore nominale di Euro 22,00 ciascuna, 
aventi le medesime caratteristiche di quelle già in circolazione alla data di 
HPLVVLRQH� �OH�´Nuove Azioniµ���GD�RIIULUH� LQ�RS]LRQH��DL� VHQVL�GHOO·DUWLFROR�
2441, comma 1, del Codice Civile, ai soci di Catullo, in proporzione alle 
azioni di Catullo possedute, nel rapporto di opzione di n. 13 azioni di nuova 
emissione ogni n. 40 azioni possedute, a un prezzo di emissione unitario pari 
a Euro 23,70, di cui Euro 22 da imputarsi a capitale sociale e Euro 1,70 da 
LPSXWDUVL� D� VRYUDSSUH]]R� �LO� ´Primo Aumento di Capitaleµ��� ,O�
perfezionamento del Primo Aumento di Capitale è sospensivamente 
condizionato alla circoVWDQ]D� FKH�� SHU� HIIHWWR� GHOO·HVHUFL]LR� GHO� GLULWWR� GL�
opzione e prelazione di cui al Primo Aumento di Capitale, non si verifichi 
XQD�´perdita della posizione di maggioranza pubblicaµ�QHO�FDSLWDOH�VRFLDOH�GL�&DWXOOR�
FRPH� SUHYLVWR� DOO·DUWLFROR� ��� FRPPD� ��� GHOOD� FRQYHQ]LRQH� WUD� O·(QWH�
1D]LRQDOH� $YLD]LRQH� &LYLOH� H� &DWXOOR� UHODWLYD� DOO·DIILGDPHQWR� GHOOD�
FRQFHVVLRQH� GHOO·DHURSRUWR� GL� 9HURQD� 9LOODIUDQFD� �OD� ´Condizione del 
Primo Aumentoµ�� 

,Q� UHOD]LRQH� DO� 3ULPR� $XPHQWR� GL� &DSLWDOH�� O·DVVHPEOHD� VWUDRUGLQDULD� GL�
Catullo ha altresì deliberato di:  

(1) GHOHJDUH� DOO·RUJDQR� DPPLQLVWUDWLYR� LO� SRWHUH� GL� IDUH� OXRJR�
DOO·DSSOLFD]LRQH� GHO� SUHGHWWR� UDSSRUWR� GL� RS]LRQH� FRQ� L� PLQLPL�



 
 

arrotondamenti necessari, arrotondamenti da attuarsi in stretta 
applicazione del principio di parità di trattamento fra i soci; 

(2) ILVVDUH�LO�WHUPLQH�SHU�O·HVHUFL]LR�GHO�GLULWWR�GL�RS]LRQH�LQ�Q�����JLRUQL�
GDOO·RIIHUWD� LQ� RS]LRQH� DL� VHQVL� GHOO·DUWLFROR� ������ VHFRQGR� FRPPD��
del Codice Civile, ed il termine finale di sottoscrizione alla data del 
30 novembre 2023 �LO�´Termine Primo Aumentoµ���H 

(3) prevedere che le azioni offerte in opzione debbano essere 
integralmente liberate in sede di sottoscrizione e che le somme 
versate a liberazione del prezzo complessivo di emissione delle 
stesse siano acquisite a patrimonio della Società, senza obbligo di 
restituzione da parte della Società medesima e contabilizzate 
provvisoriamente ² in pendenza del termine finale di sottoscrizione 
del Primo Aumento di Capitale ² in apposita voce di patrimonio 
QHWWR�GHQRPLQDWD�´versamento in conto capitaleµ��UHVWDQGR�LQWHVR�FKH�² 
per il caso in cui non si perfezioni il Primo Aumento di Capitale ² le 
somme versate a liberazione del prezzo complessivo di emissione 
delle azioni, come sopra provvisoriamente contabilizzate, siano 
imputate a voce di patrimonio netto ri-GHQRPLQDWD� ´versamento in 
conto futuro aumento di capitaleµ� 

(ii) aumentare ² sotto la condizione sospensiva che, per qualsiasi ragione, ivi 
incluso il mancato avveramento della Condizione del Primo Aumento e/o la 
mancata integrale sottoscrizione dello stesso entro il Termine Primo 
Aumento, non si perfezioni il Primo Aumento di Capitale entro il Termine 
Primo Aumento ² il capitale sociale di Catullo a pagamento, in via 
LQVFLQGLELOH� DL� VHQVL� GHOO·DUWLFROR� ������ FRPPD� ��� GHO� &RGLFH Civile, con 
HVFOXVLRQH� GHO� GLULWWR� GL� RS]LRQH� DL� VHQVL� GHOO·DUWLFROR� ������ FRPPD� ��� GHO�
&RGLFH�&LYLOH��SHU�XQ�DPPRQWDUH�QRPLQDOH�FRPSOHVVLYR�SDUL�DOO·LPSRUWR�GHO�
Primo Aumento di Capitale, ossia Euro 28.055.192, oltre al sovrapprezzo 
come di seguito determinato in relazione ciascuna delle due tranche, mediante 
emissione di numero 1.275.236 azioni di Catullo, aventi le medesime 
caratteristiche di quelle già in circolazione alla data di emissione, del valore 
QRPLQDOH�GL�(XUR�������FLDVFXQD��LO�´Secondo Aumento di Capitaleµ���GD�
eseguirsi nelle seguenti due tranche: 

(1) una prima tranche�� D� VXD� YROWD� LQVFLQGLELOH� DL� VHQVL� GHOO·DUWLFROR� ������
comma 2, del Codice Civile, riservata ai soci di Catullo che abbiano 
HVHUFLWDWR� LO� GLULWWR� GL� RS]LRQH� QHOO·DPELWR� GHO� 3ULPR� Aumento di 
Capitale, per un ammontare complessivo, comprensivo di capitale e 
VRYUDSSUH]]R��SDUL�DOO·LPSRUWR�GHOOH�VRWWRVFUL]LRQL� UDFFROWH�QHO�3ULPR�
$XPHQWR�GL�&DSLWDOH� �QRQ�SHUIH]LRQDWRVL�� D� VHJXLWR�GHOO·HVHUFL]LR�GHO�
VROR�GLULWWR�GL�RS]LRQH�DL�VHQVL�GHOO·articolo 2441, comma 1, del Codice 
&LYLOH� �H� QRQ� DQFKH� GHO� GLULWWR� GL� SUHOD]LRQH� GL� FXL� DOO·DUWLFROR� ������
comma 3, del Codice Civile), mediante emissione di nuove azioni di 
Catullo aventi le medesime caratteristiche di quelle già in circolazione 
alla data di emissione, allo stesso prezzo di emissione del Primo 



 
 

Aumento di Capitale e, quindi, al prezzo di Euro 23,70, di cui Euro 
22,00 da imputarsi a titolo di capitale ed Euro 1,70 da imputarsi a 
WLWROR� GL� VRYUDSSUH]]R�� �OD� ´Prima Trancheµ��� 'HWWD� SULPD� tranche 
sarà liberata mediante corrispondente utilizzo della voce di patrimonio 
QHWWR�GHQRPLQDWD�´versamento in conto futuro aumento di capitaleµ�FRVWLWXLWD�
ai sensi del punto (i)(i)(3) che precede; 

(2) una seconda tranche��D�VXD�YROWD�LQVFLQGLELOH�DL�VHQVL�GHOO·DUWLFROR�������
comma 2, del Codice Civile, riservata al soggetto che risulterà 
aggiudicatario della procedura di gara concorrenziale, condotta nel 
rispetto delle QRUPH�YLJHQWL�H�GL�TXDQWR�SUHYLVWR�DOO·DUWLFROR����FRPPD�
���GHOOD�&RQYHQ]LRQH�WUD� O·(QWH�1D]LRQDOH�$YLD]LRQH�&LYLOH�H�&DWXOOR�
UHODWLYD� DOO·DIILGDPHQWR� GHOOD� FRQFHVVLRQH� GHOO·DHURSRUWR� GL� 9HURQD�
Villafranca, aperta a tutti gli operatori economici (ivi compresi tutti gli 
attuali soci, pubblici e privati, di Catullo) e che sarà aggiudicata al 
concorrente che offra il maggior rialzo sul sovrapprezzo posto a base 
GL� JDUD� �OD� ´Garaµ��� SHU� XQ� DPPRQWDUH� FRPSOHVVLYR� GD� LPSXWDUVL� D�
capitale sociale pari alla differenza tra Euro 28.055.192 (ossia 
O·DPPRQWDUH� FRPSOHVVLYR� QRPLQDOH� GHO� 6HFRQGR� $XPHQWR� GL�
&DSLWDOH���H� O·DPPRQWDUH�FRPSOHVVLYR�QRPLQDOH�GHOOD�3ULPD�7UDQFKH��
mediante emissione di nuove azioni di Catullo aventi le medesime 
caratteristiche di quelle già in circolazione alla data di emissione, del 
valore nominale di Euro 22,00 ciascuna, al prezzo di emissione 
unitario, comprensivo di sovrapprezzo, che risulterà ad esito della 
Gara.  

,Q� UHOD]LRQH� DO� 6HFRQGR� $XPHQWR� GL� &DSLWDOH�� O·DVVHPEOHD� VWUDRUGLQDULD� GL�
Catullo ha altresì deliberato di fissare il termine finale di sottoscrizione del 
Secondo Aumento di Capitale al 30 giugno 2024; 

B. LQ�GDWD����VHWWHPEUH������� OD�GHOLEHUD]LRQH�GHOO·DVVHPEOHD�VWUDRUGLQDULD�GHL�VRFL�GL�
cui alla precedente Premessa A è stata iscritta presso il Registro delle Imprese di 
Verona; 

Catullo, tutto ciò premesso, 

OFFRE IN OPZIONE 

DL� SURSUL� D]LRQLVWL� DL� VHQVL� GHOO·DUWLFROR� ������ FRPPD� �� GHO� &RGLFH� &LYLOH�� n. 
1.275.236 (unmilione duecentosettantacinquemila duecentotrentasei) Nuove 
Azioni, nel rapporto di opzione di n. 13 (tredici) Nuove Azioni ogni n. 40 
(quaranta) azioni possedute, secondo i termini e alle condizioni di seguito descritti 
�O·´Offerta in Opzioneµ�� 

 



 
 

1. OGGETTO DELL·2FFERTA IN OPZIONE, DIRITTO DI OPZIONE E RAPPORTO 
DI OPZIONE 

1.1 /·2IIHUWD� LQ�2S]LRQH�KD� D� RJJHWWR� OH�1XRYH�$]LRQL� RVVLD� Q�� 1.275.236 azioni 
ordinarie di Catullo di nuova emissione, del valore nominale di Euro 22,00 
ciascuna, aventi le medesime caratteristiche di quelle già in circolazione alla data 
di emissione. 

1.2 A ciascun azionista di Catullo spetta ² DL� VHQVL� GHOO·DUWLFROR� ������ FRPPD� ��� GHO�
Codice Civile ² il diritto di sottoscrivere le Nuove Azioni, al Prezzo di Offerta 
(come di seguito definito), in proporzione alle azioni di Catullo possedute, nel 
UDSSRUWR�GL�RS]LRQH�GL�Q�����1XRYH�$]LRQL�RJQL�Q�����D]LRQL�SRVVHGXWH��LO�´Dirittto 
di Opzioneµ��� ,O�FRQVLJOLR�GL�DPPLQLVWUD]LRQH�GHOOD�6RFLHWj�DSSOLFKHUj� LO�SUHGHWWR�
rapporto di opzione con i minimi arrotondamenti necessari, arrotondamenti da 
attuarsi in stretta applicazione del principio di parità di trattamento fra i soci. 

2. PREZZO DI OFFERTA 

/·DVVHPEOHD�VWUDRUGLQDULD�GL�&DWXOOR�GHO����VHWWHPEUH������KD�GHWHUPLQDWR�LO�SUH]]R�
di emissione unitario pari a Euro 23,70, di cui Euro 22,00 da imputarsi a titolo di 
FDSLWDOH� HG� (XUR� ����� GD� LPSXWDUVL� D� WLWROR� GL� VRYUDSSUH]]R� �LO� ´Prezzo di 
Offertaµ�� 

3. PERIODO DI OFFERTA 

Dalla data di deposito del presente avviso presso il Registro delle Imprese di 
Verona (i.e., 26 settembre 2023) al 10 (dieci) novembre 2023 (duemilaventitré), 
HVWUHPL� LQFOXVL�� �LO� ´Periodo di Offertaµ��� JOL� D]LRQLVWL� GHOOD� 6RFLHWj� SRWUDQQR�
esercitare, a pena di decadenza, i Diritti di Opzione nonché, alle condizioni di 
seguito precLVDWH�� LO� GLULWWR�GL� SUHOD]LRQH� DL� VHQVL� GHOO·DUWLFROR� ������ FRPPD���� GHO�
&RGLFH�&LYLOH�QHOO·DFTXLVWR�GHOOH�1XRYH�$]LRQL�FKH�VLDQR�ULPDVWH� LQRSWDWH�DOO·HVLWR�
GHOO·2IIHUWD� LQ�2S]LRQH� �ULVSHWWLYDPHQWH� LO� ´Diritto di Prelazioneµ� H� OH� ´Nuove 
Azioni Inoptateµ�� 

4. MODALITÀ DI ADESIONE ALL·2FFERTA IN OPZIONE E VERSAMENTO DEL 
PREZZO DI OFFERTA 

4.1 /·HVHUFL]LR�GHO�'LULWWR�GL�2S]LRQH�H�GHOO·HYHQWXDOH�'LULWWR�GL�3UHOD]LRQH�GRYUDQQR�
avvenire, mediante sottoscrizione del modulo accluso al presente documento sub 
Allegato A (il ´Moduloµ���,O�0RGXOR��GHELWDPHQWH�FRPSLODWR�H�VRWWRVFULWWR��GRYUj�
essere inviato alla Società, entro e non oltre il 10 (dieci) novembre 2023 
�GXHPLODYHQWLWUp��� PHGLDQWH� SRVWD� HOHWWURQLFD� FHUWLILFDWD� �DOO·LQGLUL]]R�
pec.segreteria@aeroportoverona.telecompost.it) e anticipato via posta elettronica ordinaria 
�DOO·LQGLUL]]R�presidenza@aeroportoverona.it). 

4.2 &RQWHVWXDOPHQWH� DOO·DGHVLRQH� DOO·2IIHUWD� LQ� 2S]LRQH� FRQ� OH� PRGDOLWj� GL� FXL� DO�
precedente punto 4.1�� L�VRFL�VRWWRVFULWWRUL�GRYUDQQR�YHUVDUH� LQWHUDPHQWH� O·LPSRUWR�
GRYXWR� D� IURQWH� GHOO·HVHUFL]LR� GHL�'LULWWL� GL�2S]LRQH�� FKH� VDUj� SDUL� DO� QXPHUR� GL�
1XRYH�$]LRQL�VRWWRVFULWWH�PROWLSOLFDWR�SHU�LO�3UH]]R�GL�2IIHUWD��LO�´Versamentoµ�� 



 
 

/·HVHFX]LRQH� GHO� 9HUVDPHQWR� FRVWLWXLVFH� FRQGL]LRQH� SHU� LO� YDOLGR� HVHUFL]LR� GHO�
Diritto di Opzione.  

4.3 Il Versamento sarà acquisito a patrimonio della Società, senza obbligo di 
restituzione da parte della Società medesima e contabilizzato provvisoriamente ² in 
pendenza del termine finale di sottoscrizione del Primo Aumento di Capitale ² in 
DSSRVLWD� YRFH� GL� SDWULPRQLR� QHWWR� GHQRPLQDWD� ´versamento in conto capitaleµ�� 5HVWD�
inteso che, qualora il Primo Aumento di Capitale non si perfezioni per qualsiasi 
motivo (ivi incluso per il mancato verificarsi della Condizione del Primo Aumento), 
LO�9HUVDPHQWR�VDUj�FRQWDELOL]]DWR�FRPH�´versamento in conto futuro aumento di capitaleµ�H�
utilizzato per la liberazione della Prima Tranche del Secondo Aumento di Capitale, 
senza necessità di una ulteriore manifestazione di consenso da parte dei soci 
sottoscrittori. Inoltre, qualora anche il Secondo Aumento di Capitale non si 
perfezioni, il Versamento ² nella sua interezza ² resterà contabilizzato come 
´versamento in conto futuro aumento di capitaleµ�� VHQ]D�REEOLJR�GL� UHVWLWX]LRQH�GD�SDUWH�
della Società, con natura di riserva targata utilizzabile per la liberazione di un futuro 
aumento del capitale sociale di Catullo che sarà successivamente deliberato 
GDOO·$VVHPEOHD�VWUDRUGLQDULD�GHlla Società, secondo tempistiche che tengano conto 
della situazione patrimoniale della Società medesima. 

5. ESERCIZIO DEL DIRITTO DI PRELAZIONE 

5.1 Gli azionisti della Società che eserciteranno i Diritti di Opzione, purché ne facciano 
contestuale richiesta nel Modulo, potranno altresì esercitare il Diritto di Prelazione. 
A tal fine, dovrà essere indicato nel Modulo O·DPPRQWDUH�PDVVLPR delle Nuove 
Azioni Inoptate per le quali viene esercitato il Diritto di Prelazione. 

5.2 Successivamente alla scadenza del Periodo di Opzione, il consiglio di 
amministrazione, sulla base delle sottoscrizioni raccolte, individuerà il numero di 
Nuove Azioni Inoptate e, mediante apposita comunicazione, le offrirà in 
sottoscrizione ai soci che, avendo esercitato il Diritto di Opzione, abbiano fatto 
contestuale richiesta di esercizio del Diritto di Prelazione.  

5.3 Qualora più soci esercitino il Diritto di Prelazione, il consiglio di amministrazione 
procederà a ripartire tali Nuove Azioni Inoptate tra i soci richiedenti in 
proporzione al numero di Diritti di Opzione da ciascuno di essi detenuti. Anche in 
questo caso il consiglio di amministrazione opererà effettuando i minimi 
arrotondamenti necessari al fine di ripartire per intero le Nuove Azioni Inoptate, 
nel rispetto del principio della parità di trattamento fra i soci.  

*  *  * 

,O�SUHVHQWH�DYYLVR�YLHQH�GHSRVLWDWR�SUHVVR� LO�5HJLVWUR�GHOOH�,PSUHVH�GL�9HURQD�DL�VHQVL�GHOO·DUWLFROR�
2441, comma 2, Codice Civile e reso disponibile al pubblico presso la sede sociale e sul sito internet 
della Società. 

(YHQWXDOL� PRGLILFKH� DOO·2IIHUWD� LQ�2S]LRQH� VDUDQQR� UHVH� QRWH� PHGLDQWH� DYYLVR� GD� SXEEOLFDUVL� DL�
sensi di legge.  



 
 

 

26 settembre 2023   

Per il consiglio di amministrazione 

 

 

Il Presidente
Paolo Arena


